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ABSTRACT 

This study aims to prove the effect of financial performance on market 

reactions in multi finance companies that go public on the Indonesia Stock 

Exchange. The measurement of financial performance used in this study is the 

profitability ratio projected by Return on Assets (ROA), Liquidity projected by 

Current Ratio (CR), Solvency projected by Debt to Assets Ratio (DAR), Leverage 

projected by Debt to Equity Ratio (DER), and Activity projected by Total Assets 

Turnover (TAT) to predict market reactions. In this study the population used is a 

multi finance company listed on the Indonesia Stock Exchange in 2012-2017 by 

using purposive sampling method as a method of determining the sample and 

obtained 48 research samples. Testing the hypothesis in this study uses multiple 

regression analysis. 

The results of this study indicate that profitability is projected by Return on 

Assets (ROA), Solvability projected by Debt to Assets Ratio (DAR), Leverage 

projected by Debt to Equity Ratio (DER), and Activities with Total Assets 

Turnover (TAT) not affect the market reaction. While financial performance 

Liquidity projected by Current Ratio (CR) has a positive effect on market reaction 

in multi finance companies that go public on the Indonesia Stock Exchange. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan pengaruh kinerja keuangan 

terhadap reaksi pasar pada perusahaan multi finance yang go public di Bursa Efek 

Indonesia. Pengukuran kinerja keuangan yang digunakan pada penelitian ini 

menggunakan rasio Profitabilitas yang diproyeksikan oleh Return on Assets 

(ROA), Likuiditas yang diproyeksikan oleh Current Ratio (CR), Solvabilitas yang 

diproyeksikan oleh Debt to Assets Ratio (DAR), Leverage yang diproyeksikan 

oleh Debt to Equity Ratio (DER), dan Aktivitas yang diproyeksikan oleh Total 

Assets Turnover (TAT) untuk memprediksi reaksi pasar. Pada penelitian ini 

populasi yang digunakan adalah perusahaan multi finance yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2012-2017 dengan menggunakan metode  purposive 

sampling sebagai metode penentuan sampel dan diperoleh 48 sampel penelitian. 

Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas yang diproyeksikan 

oleh Return on Assets (ROA), Solvabilitas yang diproyeksikan oleh Debt to Assets 

Ratio (DAR), Leverage yang diproyeksikan oleh Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Aktivitas dengan Total Assets Turnover (TAT) tidak berpengaruh terhadap reaksi 

pasar. Sedangkan kinerja keuangan Likuiditas yang diproyeksikan oleh Current 

Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap reaksi pasar pada perusahaan multi 

finance yang go public di Bursa Efek Indonesia. 
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