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	ABSTRAK
	Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan terhadap return saham pada perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020 sampai 2023.
	Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan data penelitian yang digunakan adalah data sekunder. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian  adalah menggunakan metode purposive sampling, dari metode tersebut diperoleh sebanyak 18 sampel ...
	Rasio likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham, rasio solvabilitas yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham, dan rasio akt...
	Kata kunci: likuiditas, solvabilitas, aktivitas, profitabilitas, return saham
	ABSTRACT
	This research examines the effect of financial performance on stock returns at Coal Mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2020 to 2023.
	The research applies quantitatively. Furthermore, the data were secondary.
	The data collection technique used was purposive sampling. In line with that, there
	were 18 samples with 72 data observations. Moreover, the data analysis technique
	used was multiple linear regression with SPSS (Statistical Package for Social Sciences).
	The liquidity, which was referred to as the Current Ratio (CR), has a  negative significant effect on stock return at Coal Mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Likewise, solvability, that referred to as Debt to Equity Ratio (...
	Keywords: liquidity, solvability, activity, profitability, and stock return
	BAB 1
	PENDAHULUAN
	1.1  Latar Belakang Masalah

	Pada dasarnya, seorang investor melakukan investasi dengan harapan agar investasinya dapat memberikan tingkat pengembalian yang diharapkan. Investasi di bursa efek merupakan jenis investasi dengan risiko relatif tinggi meskipun menjanjikan keu...
	Oleh karena itu, pergerakan yang terjadi pada harga saham sangat terlihat jelas dalam fluktuasi return saham yang dipilih oleh investor . Sehingga, setiap investor harus melakukan analisis yang tepat agar risiko yang tidak diharapkan dapat diminimalis...
	Analisis teknikal merupakan metode yang lebih dipengaruhi oleh faktor psikologi investor dalam menentukan pergerakan harga saham. Sedangkan pada analisis fundamental informasi mendalam terkait kinerja perusahaan menjadi dasar dalam melihat peluang dal...
	Penelitian ini menggunakan informasi keuangan perusahaan yang berfokus pada laporan keuangan sebagai salah satu parameter yang bisa digunakan dalam memperkirakan return saham. Diharapkan dengan semakin baiknya kinerja keuangan suatu perusahaan maka ha...
	Rasio Likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban keuangan jangka pendek yang berupa hutang-hutang jangka pendek, dalam rasio likuiditas penelitian ini menggunakan Current Ratio (Rasio Lancar)...
	Beberapa penelitian yang ditujukan mengenai pengaruh terhadap return saham telah banyak dilakukan oleh para peneliti sebelumnya. Penelitian yang dilakukan (Jauhary et al., 2023) mengungkapkan bahwa secara parsial total asset turn over, current ratio, ...
	Berdasarkan latar belakang tersebut, penelitian-penelitian terdahulu masih menghasilkan banyak perbedaan, maka perlu dilakukan penelitian kembali mengenai pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets Turn Over (TATO), dan Net ...
	1.2 Rumusan Masalah

	Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan di atas terdapat permasalahan dalam penelitian yang dirumuskan sebagai berikut:
	1. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Return Saham ?
	2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Return Saham ?
	3. Apakah Total Assets Turn Over (TATO) berpengaruh terhadap Return Saham?
	4. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap Return Saham ?
	1.3  Tujuan Penelitian

	Berdasarkan perumusan masalah di atas yang telah diajukan dalam penelitian ini, maka tujuan penelitian adalah sebagai berikut:
	1. Untuk menguji dan menganalisis Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Return Saham.
	2. Untuk menguji dan menganalisis Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Return Saham.
	3. Untuk menguji dan menganalisis Total Assets Turn Over (TATO) berpengaruh terhadap Return Saham.
	4. Untuk menguji dan menganalisis Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap Return Saham.
	1.4  Manfaat Penelitian

	Berdasarkan latar belakang masalah, rumusan masalah, dan tujuan penelitian yang dilakukan, maka manfaat yang dapat diperoleh adalah:
	1. Kontribusi Praktis
	a. Penulis
	Penelitian ini diharapkan dapat mengasah kemampuan diri khususnya dalam menulis karya ilmiah serta dapat mengembangkan wawasan mengenai kinerja keuangan suatu perusahaan dan return saham. Penulis juga memperoleh pemahaman yang lebih mendalam yang dida...
	b. Akademik
	Penelitian ini diharapkan menjadi referensi serta menambah wawasan dalam materi yang berkaitan dengan kinerja keuangan serta return saham.
	c. Perusahaan
	Penelitian ini diharapkan perusahaan dalam sektor pertambangan khususnya pada subsektor batu bara, memperoleh informasi tambahan sebagai referensi dalam melakukan perbaikan atau peningkatan kinerja perusahaan agar dapat menarik investor.
	d. Investor
	Penelitian diharapkan dapat memberikan wawasan lebih bagi investor dalam mengambil keputusan untuk melakukan investasi terhadap perusahaan yang memberikan return saham yang stabil.
	2. Kontribusi Teoritis
	Sebagai bahan untuk memperkaya ilmu pengetahuan yang dapat dijadikan sebagai pembanding bagi penelitian lebih lanjut terhadap materi atau topik penelitian yang relevan sehingga penelitian ini dapat lebih disempurnakan serta sebagai bentuk implikasi te...
	3. Kontribusi Kebijakan
	Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai informasi dan dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan bagi pihak-pihak yang berkepentingan terkait return saham sehingga dapat meningkatkan laba perusahaan di masa yang akan datang.
	1.5  Ruang Lingkup Penelitian

	Untuk menjaga pembahasan agar tidak meluas, dalam penelitian ini dilakukan pembatasan dalam ruang lingkup, data yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)....
	BAB 2
	TINJAUAN TEORITIS DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
	2.1       Tinjauan Teoritis
	2.1.1    Teori Sinyal (Signalling Theory)


	Menurut Purba (2023 : 33) menjelaskan bahwa teori sinyal pertama kali dikemukakan oleh Spence (1973), teori sinyal  menjelaskan bahwa pihak pengirim (pemilik informasi) memberikan suatu isyarat atau sinyal berupa informasi yang mencerminkan kondisi su...
	Hubungan antara teori sinyal dengan kinerja keuangan terhadap return saham adalah jika dalam suatu perusahaan atau entitas memiliki kinerja keuangan yang baik maka akan berpengaruh terhadap harga saham serta return saham, dimana perusahaan akan...
	Sinyal yang diberikan oleh perusahaan ini akan membantu pihak eksternal untuk melihat kinerja keuangan pada suatu perusahaan, yang akan dijadikan bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan untuk berinvestasi atau tidak pada suatu perusahaan atau ent...
	2.1.2 Opini Wajar Tanpa Pengecualian (WTP)
	Menurut Standar Profesional Akuntan Publik (SPAP) opini wajar tanpa pengecualian menyatakan bahwa laporan keuangan menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang material, posisi keuangan, hasil usaha, dan arus kas entitas tertentu sesuai dengan prins...
	Opini wajar tanpa pengecualian diberikan ketika auditor menyimpulkan bahwa:
	- Laporan keuangan tidak mengandung kesalahan material yang dapat mengubah persepsi pengguna laporan terhadap kondisi keuangan perusahaan.
	- Standar akuntansi yang diterapkan oleh perusahaan sesuai dengan standar yang berlaku dan diterapkan secara konsisten dari periode sebelumnya.
	- Tidak ada pengaruh signifikan dari kesalahan atau ketidaksesuaian yang mungkin ada, yang dapat mempengaruhi kesimpulan auditor tentang laporan keuangan.
	2.1.3    Pasar Modal (Capital Market)

	Pasar modal (capital market) adalah pasar yang mempertemukan pihak yang menawarkan dan yang memerlukan dana jangka panjang, baik surat utang (obligasi), ekuitas (saham), reksa dana, instrumen derivatif maupun instrumen lainnya. Pasar modal merupakan s...
	2.1.4    Investasi

	Investasi merupakan pengorbanan yang dilakukan pada saat ini guna mengharapkan keuntungan di masa yang akan datang. Investasi dilakukan karena didasari oleh adanya kebutuhan masa depan atau kebutuhan saat ini yang belum mampu untuk dipenuhi (Yuliati e...
	2.1.5    Return Saham

	Return adalah hasil (keuntungan atau kerugian) yang diperoleh dari suatu investasi saham. Return dapat berupa return realisasi yang sudah terjadi atau return ekspektasian yang belum terjadi tetapi yang diharapkan akan terjadi dimasa mendatang (Hermuni...
	2.1.6    Kinerja Keuangan

	Kinerja keuangan merupakan sebuah gambaran mengenai pencapaian dalam aktivitas perusahaan yang telah dicapai dan dilakukan. Kinerja keuangan dapat difungsikan menjadi sebuah alat analisis dalam pengukuran perkembangan suatu perusahaan dan untuk menget...
	Beaver (1967) dalam Rahayu (2020) menyatakan bahwa tujuan kinerja keuangan perusahaan adalah :
	1. Untuk melakukan perbaikan diatas kegiatan operasionalnya agar dapat bersaing dengan perusahaan lain.
	2. Untuk memperlihatkan kepada penanam modal atau masyarakat bahwa perusahaan memiliki kredibilitas yang baik.
	2.1.7    Analisis Rasio Keuangan

	Kinerja keuangan dapat diukur dengan salah satu cara yaitu menggunakan analisis rasio keuangan. Analisis rasio keuangan adalah alat analisis yang digunakan oleh perusahaan untuk menilai kinerja keuangan berdasarkan perbandingan pos-pos yang terdapat p...
	2.1.7.1 Rasio Likuiditas

	Merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek. Rasio likuiditas memiliki beberapa jenis di antaranya:
	1. Current Ratio, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan menggunakan aset lancar.
	2. Cash Ratio, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan menggunakan kas atau surat berharga.
	3. Acid Test Ratio, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan menggunakan aset lancar tanpa persediaan untuk membayar utang jangka pendeknya.
	2.1.7.2 Rasio Solvabilitas

	Merupakan rasio yang menunjukkan kewajiban perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka panjang. Rasio solvabilitas memiliki beberapa jenis di antaranya:
	1. Debt to Assets Ratio, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menjamin hutangnya dengan jumlah aset yang dimilikinya.
	2. Debt to Equity Ratio, rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar perusahaan dibiayai oleh kreditur dibandingkan dengan equity.
	2.1.7.3 Rasio Aktivitas

	Merupakan rasio yang menunjukkan sejauh mana efisiensi perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk memperoleh penjualan. Rasio aktivitas memiliki beberapa jenis di antaranya.
	1. Total Assets Turn Over, rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat perputaran total aset terhadap penjualan perusahaan.
	2. Fixed Assets Turn Over, rasio yang digunakan untuk mengukur perbandingan antara aset tetap terhadap penjualan.
	3. Inventory Turn Over Ratio, rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi perputaran persediaan yang dimiliki terhadap penjualan.
	2.1.7.4 Rasio Profitabilitas

	Merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba. Rasio profitabilitas memiliki beberapa jenis yaitu:
	1. Return On Equity, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan equity untuk memperoleh pendapatan bersih.
	2. Return On Assets, rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa banyak laba bersih perusahaan setelah pajak.
	3. Gross Profit Margin, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba kotor dari penjualannya.
	4. Net Profit Margin, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba bersih dari penjualannya.
	5. Rate of  Return Investment, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan modal yang diinvestasikan dalam keseluruhan aset untuk memperoleh pendapatan bersih.
	6. Earning Power of Total Investment, rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam mengelola modal yang dimilikinya untuk menghasilkan keuntungan bagi investor dan pemegang saham.
	2.2 Penelitian Terdahulu

	Pada bagian ini menjelaskan mengenai beberapa hasil penelitian sebelumnya mengenai pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total Assets Turn Over, Net Profit Margin terhadap return saham. Adapun berikut ini hasil penelitian terdahulu sebagai b...
	1. Penelitian (Jauhary et al., 2023) dengan judul Total Asset Turn Over, Current Ratio, Pertumbuhan Laba Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur. Metode pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah  purposive sampling, samp...
	2. Penelitian (Adytia & Nursito, 2021) dengan judul Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Return on Equity Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Property Dan Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Pengambilan sampel dalam penel...
	3. Penelitian (Rois et al., 2019) dengan judul Analisis Pengaruh Economic Value Added (EVA), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), dan Current Ratio (CR) terhadap Return Saham (Studi pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang Terdaftar di B...
	4. Penelitian (Mercu et al., 2019) dengan judul Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham Perusahaan Pertambangan. Populasi dalam penelitian ini menggunakan Minning Company di Bursa Efek Indonesia dengan periode pengamatan selama 2013-2017 seban...
	5. Penelitian (Alimusa & Murini, 2018) dengan judul Pengaruh Kinerja keuangan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan pada penelitian ini berjumlah 13 perusahaan dengan periode pen...
	6. Penelitian (Purnama et al., 2020) dengan judul Pengaruh Rasio Keuangan Dan Kebijakan Dividen Terhadap Return Saham. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 7 perusahaan yang terdaftar pada indeks LQ-45 Bursa Efek Indonesia (BEI) periode w...
	2.3 Kerangka Konseptual

	Berdasarkan dari penelitian terdahulu yang telah diuraikan sebelumnya, maka dapat disusun kerangka konseptual seperti berikut :
	Gambar 1 Kerangka Konseptual
	Sumber: Dikembangkan oleh Peneliti
	2.4 Pengembangan Hipotesis

	Hipotesis merupakan dugaan sementara terhadap masalah yang menjadi objek penelitian. Berdasarkan dari kerangka konseptual yang menjadi hipotesis dalam penelitian ini adalah pengaruh kinerja keuangan terhadap return saham. Berdasarkan dari rumusa...
	2.4.1 Pengaruh Current Ratio terhadap Return Saham

	Likuiditas
	(Current Ratio)
	Solvabilitas
	(Debt to Equity Ratio)
	(X2)
	Return Saham
	Aktivitas
	(Total Assets Turn Over)
	Profitabilitas
	(Net Profit Margin)
	Current Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan menggunakan aset lancar. Semakin tinggi current ratio menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan unt...
	H1 : Current Ratio berpengaruh positif terhadap return saham.
	2.4.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham

	Total Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar perusahaan dibiayai oleh kreditur dibandingkan dengan equity. Rasio ini dapat dicari dengan membandingkan antara seluruh utang dengan seluruh ekuitas. Sem...
	H2 : Total Debt to Equity Ratio berpengaruh positif terhadap return saham.
	2.4.3 Pengaruh Total Assets Turn Over terhadap Return Saham

	Total Assets Turn Over atau perputaran aset digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi perusahaan secara keseluruhan dari penggunaan aset. Total Assets Turn Over merupakan dana yang tertanam dalam keseluruhan aset yang berputar dalam suatu pe...
	H3 : Total Assets Turn Over berpengaruh positif terhadap return saham.
	2.4.4 Pengaruh Net Profit Margin terhadap Return Saham

	Net Profit Margin merupakan rasio yang digunakan untuk menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih setelah dipotong pajak. Rasio ini menunjukkan berapa besar persentase laba bersih yang diperoleh dari setiap penjuala...
	H4 : Net Profit Margin berpengaruh positif terhadap return saham.
	BAB 3
	METODE PENELITIAN
	3.1    Jenis Penelitian dan Gambaran Populasi Penelitian
	3.1.1 Jenis Penelitian


	Jenis Penelitian yang dilakukan adalah penelitian kuantitatif dengan menggunakan data sekunder. Penelitian kuantitatif adalah penelitian yang data-datanya dapat dihitung dan analisis datanya berbentuk numerik. Data sekunder adalah data yang sudah diol...
	3.1.2 Gambaran Populasi Penelitian

	Menurut Sugiyono (2021) populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas subjek/objek yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu yang telah ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi ...
	3.2      Teknik Pengambilan Sampel
	3.2.1    Populasi


	Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pada sektor pertambangan subsektor batu bara yang tercatat  di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020-2023. Dari data yang diperoleh, terdapat 42 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahu...
	3.2.1 Sampel

	Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan teknik Purposive Sampling yaitu teknik penentuan sampel yang didasarkan pada kriteria tertentu. Kriteria yang digunakan peneliti dalam pengambilan sampel penelitian ini adalah sebagai ...
	1. Perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2023.
	2. Perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang laporan keuangannya tidak mendapatkan opini audit wajar tanpa pengecualian selama periode 2020-2023.
	3. Perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang laporan tahunannya tidak lengkap diperoleh peneliti di IDX dan GIBEI STIESIA selama periode       2020-2023.
	4. Perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang tidak mendapatkan laba bersih berturut-turut lebih dari dua tahun selama periode 2020-2023.
	Tabel 1
	Teknik Pengambilan Sampel
	Sumber: Data Diolah Peneliti
	Berdasarkan pengelompokan kriteria sampel yang telah ditentukan diatas, maka sampel yang terpilih sebanyak 18 perusahaan pertambangan subsektor batu bara di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang telah memenuhi kriteria penelitian untuk dijadikan sampel pene...
	Tabel 2
	Daftar Sampel Perusahaan
	Sumber: Data Diolah Peneliti
	3.3 Teknik Pengumpulan Data

	Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan dokumentasi. Dokumentasi yang dilakukan yaitu mengumpulkan data keuangan perusahaan pertambangan subsektor batu bara periode 2020-2023. Penelitian ini juga menggunakan dat...
	Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif. Data kuantitatif adalah daya yang jumlahnya dapat dihitung dan datanya berupa numerik. Data dalam penelitian ini terdiri dari laporan keuangan perusahaan pertambangan subsektor ba...
	3.4 Variabel dan Definisi Operasional Variabel
	3.4.1    Variabel Penelitian
	3.4.1.1 Variabel Independen



	Menurut Sugiyono (2021:119) Variabel Independen sering disebut sebagai variabel stimulus, prediktor, antecedent. Dalam bahasa Indonesia sering disebut sebagai variabel bebas. Variabel bebas adalah variabel yang mempengaruhi atau yang menjadi sebab per...
	3.4.1.2 Variabel Dependen

	Menurut Sugiyono (2021:119) Variabel Dependen sering disebut sebagai variabel output, kriteria, konsekuen. Dalam bahasa Indonesia sering disebut sebagai variabel terikat. Variabel terikat merupakan variabel yang dipengaruhi atau yang menjadi akibat, k...
	3.4.2    Definisi Operasional Variabel
	3.4.2.1 Return Saham (Y)


	Return adalah suatu hasil yang diperoleh dari investasi. Return ini dapat berupa return realisasian yang sudah terjadi atau return ekspektasian yang belum terjadi tetapi diharapkan pada masa mendatang. Return merupakan salah satu aspek yang mendorong ...
	𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏 𝐒𝐚𝐡𝐚𝐦 = ,𝑷𝒕 −(𝑷𝒕−𝟏)-(𝑷𝒕 − 𝟏).
	Keterangan :
	Pt = Harga saham pada periode t
	Pt-1 = Harga saham sebelum periode t
	3.4.2.2 Current Ratio (X1)

	Current Ratio merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansial jangka pendek dengan menggunakan aset lancar.
	Rumus untuk menghitung current ratio (CR) menurut Kasmir (2019) sebagai berikut:
	𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 = ,𝑨𝒔𝒆𝒕 𝑳𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓-𝑳𝒊𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒂𝒔 𝑳𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓. 𝒙 𝟏𝟎𝟎%
	3.4.2.3 Debt to Equity Ratio (X2)

	Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa besar perusahaan dibiayai oleh kreditur dibandingkan dengan equity.
	Rumus untuk menghitung debt to equity ratio (DER) menurut Kasmir (2019) sebagai berikut:
	𝑫𝒆𝒃𝒕 𝒕𝒐 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 = ,𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐋𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐚𝐬-𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬. 𝒙 𝟏𝟎𝟎%
	3.4.2.4 Total Assets Turn Over (X3)

	Total Assets Turn Over merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat perputaran total aset terhadap penjualan perusahaan.
	Rumus untuk menghitung total assets turn over (TATO) menurut Kasmir (2019) sebagai berikut:
	𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔 𝑻𝒖𝒓𝒏 𝑶𝒗𝒆𝒓 = ,𝑷𝒆𝒏𝒋𝒖𝒂𝒍𝒂𝒏-𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒆𝒕. 𝒙 𝟏𝟎𝟎%
	3.4.2.5 Net Profit Margin (X4)

	Net Profit Margin merupakan rasio yang digunakan untuk menghitung laba bersih perusahaan dari aktivitas penjualan yang dihasilkan sesuai dengan periode yang telah ditentukan.
	Rumus untuk menghitung net profit margin (NPM) menurut Kasmir (2019) sebagai berikut:
	𝑵𝒆𝒕 𝑷𝒓𝒐𝒇𝒊𝒕 𝑴𝒂𝒓𝒈𝒊𝒏 = ,𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐁𝐞𝐫𝐬𝐢𝐡 𝐒𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐏𝐚𝐣𝐚𝐤 (𝐄𝐀𝐓)-𝐏𝐞𝐧𝐣𝐮𝐚𝐥𝐚𝐧. 𝒙 𝟏𝟎𝟎%
	3.5   Teknik Analisis Data

	Teknik analisis data merupakan suatu cara untuk memproses data mentah menjadi informasi. Dalam penelitian kuantitatif, analisis data merupakan kegiatan setelah data dari seluruh responden atau sumber data lain terkumpul. Teknik analisis data dalam pen...
	3.5.1 Statistik Deskriptif

	Menurut Ghozali (2018:19) Statistik deskriptif memberikan gambaran atau deskripsi suatu data yang dilihat dari nilai rata-rata (mean), standar deviasi, varian, maksimum, minimum, sum, range, kurtosis dan skewness (kemencengan distribusi). Sta...
	3.5.2 Uji Asumsi Klasik

	Uji asumsi klasik adalah persyaratan statistik yang harus dipenuhi pada analisis regresi linier berganda. Pengujian ini adalah pengujian yang menunjukkan bahwa dalam penelitian tidak terjadi korelasi antar variabel independen (multikolinearit...
	3.5.2.1 Uji Normalitas

	Uji normalitas adalah uji statistik yang digunakan untuk menguji apakah data yang diamati memiliki distribusi normal atau tidak. Uji normalitas biasanya digunakan dalam penelitian kuantitatif untuk memastikan bahwa data yang diamati memenuhi asumsi ya...
	1. Apabila nilai Asymp. Sig (2-tailed) < 0,05 maka nilai residual tidak berdistribusi normal.
	2. Apabila nilai Asymp. Sig (2-tailed) > 0,05 maka nilai residual berdistribusi normal.
	3.5.2.2 Uji Autokorelasi

	Menurut Ghozali (2018:111) menyatakan uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi linear ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Jika terjadi korelasi, ...
	Untuk menguji model regresi tidak mengandung korelasi, maka dapat diuji dengan Durbin Watson Statistic (uji DW) dengan ketentuan yang ditunjukkan sebagai berikut:
	a.  Angka D-W dibawah negatif (-) 2, yang artinya terdapat autokorelasi positif.
	b. Angka D-W diantara negatif (-) 2 sampai dengan positif (+) 2, maka tidak terdapat autokorelasi.
	c. Angka D-W diatas positif (+) 2, yang artinya terdapat autokorelasi negatif.
	3.5.2.3 Uji Multikolinearitas

	Menurut Ghozali (2018:107) menyatakan uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Model regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi di antara variabel independ...
	Multikolinearitas dapat dilihat dengan cara menganalisis nilai VIF (Varinace Inflation Factor), yaitu dengan nilai VIF tidak lebih dari 10 dan nilai tolerance tidak kurang dari 0,1 maka model tersebut dapat dikatakan terbebas dari multikolinearitas.
	3.5.2.4 Uji Heteroskedastisitas

	Menurut Ghozali (2018:137) menyatakan uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi terjadi ketidaksamaan variance residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Jika variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan...
	1. Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang ada membentuk pola tertentu yang teratur (bergelombang, melebar kemudian menyempit), maka mengindikasikan telah terjadi heteroskedastisitas.
	2. Jika tidak ada pola yang jelas, serta titik-titik menyebar di atas dan dibawah angka 0 pada sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas.
	3.5.3 Analisis Regresi Berganda

	Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda yang digunakan untuk menguji pengaruh likuiditas (Current Ratio), leverage (Debt to Equity Ratio), aktivitas (Total Assets Turn Over), dan profitabilitas (Net Profit Margin) terhadap...
	RI = α + β1CR + β2DER + β3TATO + β4NPM + e
	Keterangan:
	RI = Return Saham
	α = Konstanta
	CR = Current Ratio
	DER = Debt to Equity Ratio
	TATO = Total Assets Turn Over
	NPM = Net Profit Margin
	β1-β4 = Koefisien Regresi masing-masing Variabel
	e = error term, yaitu tingkat kesalahan penduga dalam penelitian
	3.5.4 Analisis Koefisien Determinasi Multiple (R2)

	Koefisien determinasi (R2) pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel independen. Nilai koefisien determinasi adalah antara nol dan satu. Nilai R2 yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel inde...
	3.5.5 Uji F (Uji Kelayakan Model)

	Uji F atau yang dikenal dengan Uji Model/Uji Anova yaitu uji yang dilakukan untuk mengetahui seberapa jauh variabel bebas secara bersama-sama dapat dipengaruhi oleh variabel terikat. Dalam uji ini menggunakan tingkat signifikansi (α = 5% atau...
	1. Jika hasil uji F menyatakan nilai signifikan sebesar ≤ 0,05 maka model penelitian dapat dikatakan layak.
	2. Apabila hasil nilai F > 0,05 maka model penelitian menunjukkan bahwa tidak layak dan tidak dapat dipergunakan dalam penelitian selanjutnya.
	Metode pengujian terhadap hipotesis diajukan dengan pengujian secara signifikan dengan uji F untuk mengukur pengaruh dari variabel bebas (CR, DER, TATO, NPM).
	3.5.6 Uji Hipotesis (Uji t)

	Uji t atau dikenal dengan uji parsial yaitu uji yang digunakan untuk menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel independen secara individual menerangkan variabel dependen. Uji ini dapat dilakukan dengan cara membandingkan t hitung denga...
	1. Apabila nilai t signifikan menyatakan t > 0,05, maka Ho ditolak, yang artinya bahwa variabel independen  tidak berpengaruh terhadap variabel dependen.
	2. Apabila nilai t signifikan menyatakan t ≤ 0,05, maka Ho diterima, yang artinya terdapat pengaruh antara variabel independen terhadap variabel dependen.
	BAB 4
	HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
	4.1 Hasil Penelitian
	4.1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian
	Dalam penelitian ini menggunakan sampel penelitian perusahaan pertambangan subsektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020 sampai dengan tahun 2023. Perusahaan pertambangan subsektor batubara merupakan salah satu sektor yang...
	Data yang digunakan dalam penelitian ini termasuk data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia dan Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) STIESIA. Data dalam penelitian ini sebanyak 42 sampel dengan periode penelitian tahun 2020 samp...
	Tabel 3
	Data Outlier
	4.1.2 Statistik Deskriptif
	Analisis statistik deskriptif adalah metode statistik yang digunakan untuk menggambarkan, merangkum, dan mendeskripsikan data secara ringkas. Dalam analisis ini mencakup ukuran perusahaan seperti mean (rata-rata), min (nilai terendah), max (nilai ter...
	Dalam analisis deskriptif penelitian ini akan menyajikan gambaran dari masing-masing variabel yaitu, return saham (RI) sebagai variabel dependen, current ratio (CR), dept to equity ratio (DER), total assets turn over (TATO) dan net profit margin (NPM...
	Tabel 4
	Analisis Statistik Deskriptif Data Sebelum Outlier
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil tabel di atas menunjukkan jumlah seluruh data observasi penelitian yang dilambangkan dengan N sebanyak 72 sampel. Dari hasil tersebut menghasilkan nilai ekstrem yang menyebabkan data tidak berdistribusi normal sehingga perlu dilakuk...
	Tabel 5
	Analisis Statistik Deskriptif Data Setelah Outlier
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil tabel di atas setelah dilakukan outlier menunjukkan jumlah seluruh data observasi penelitian yang dilambangkan dengan N sebanyak 71 sampel. Menurut Ghozali (2021) nilai standar deviasi menunjukkan tingkat variabilitas data, jika nil...
	1.  Pada variabel current ratio atau CR diperoleh nilai terendah sebesar 0,380000 dan nilai tertinggi sebesar 10,070000. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya nilai current ratio berkisar antara 0,380000 sampai 10,070000. Nilai CR terendah dimiliki oleh ...
	2. Pada variabel debt to equity ratio atau DER diperoleh nilai terendah sebesar            -14,390000 dan nilai tertinggi sebesar 9,030000. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya nilai debt to equity ratio berkisar antara -14,390000 sampai 9,030000. Nilai...
	3. Pada variabel total assets turn over atau TATO diperoleh nilai terendah 0,040000
	dan nilai tertinggi sebesar 2,780000. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya nilai TATO berkisar antara 0,040000 sampai 2,780000. Nilai TATO terendah dimiliki oleh PT Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk pada tahun 2022 berarti kemampuan PT Astrindo Nusan...
	4. Pada variabel net profit margin atau NPM diperoleh nilai terendah sebesar 0,000000 dan nilai tertinggi sebesar 0,490000. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya nilai net profit margin berkisar antara 0,000000 sampai 0,490000. Nilai NPM terendah dimilik...
	5. Pada variabel return saham atau RI diperoleh nilai terendah sebesar 0,000030 dan nilai tertinggi sebesar 0,020410. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya nilai return saham berkisar antara 0,000030 sampai 0,020410. Nilai return saham terendah dimiliki ...
	4.1.3 Uji Asumsi Klasik
	4.1.3.1 Uji Normalitas
	Uji normalitas adalah prosedur statistik yang digunakan untuk menguji
	apakah dalam model regresi telah terdistribusi secara normal atau tidak. Dalam
	penelitian ini, cara analisis yang digunakan dalam uji normalitas yaitu dengan
	analisis grafik dan analisis statistik.
	Analisis statistik yang digunakan dalam penelitian ini yaitu dengan uji
	statistik nonparametrik one sample kolmogorof smirnov test. Dasar keputusan
	dalam uji ini apabila nilai signifikansi 0,05 maka dapat disimpulkan berdistribusi
	normal, sebaliknya apabila dalam uji ini nilai signifikansi < 0,05 maka data dapat
	disimpulkan tidak berdistribusi normal. Berikut hasil uji statistik nonparametrik
	one sample kolmogorov smirnov test sebelum outlier:
	Tabel 6
	Hasil Uji Normalitas Data Sebelum Outlier:
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil pada tabel 6 menunjukkan nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,043 < 0,05 yang berarti data tidak sesuai dengan kriteria yang ditetapkan dan data tidak berdistribusi normal. Berikut hasil uji statistik nonparametrik test one sample...
	Tabel 7
	Hasil Uji Normalitas Data Setelah Outlier:
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil pada tabel 7 menunjukkan nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,053 yang berarti nilai tersebut lebih besar dari 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa data sudah sesuai dengan kriteria yang telah ditetapkan dan data telah berdistribusi ...
	Analisis grafik yang digunakan dalam penelitian ini yaitu grafik normal probability plot. Dasar pengambilan keputusan grafik normal probability plot untuk mengidentifikasi kenormalan data yaitu dengan melihat penyebaran data yang menyebar di garis di...
	Gambar 2
	Grafik Probability Plot
	Sumber: Hasil output SPSS
	Berdasarkan hasil grafik pada gambar 3 menunjukkan bahwa penyebaran data mendekati garis diagonal dan mengikuti arah garis diagonal. Maka dapat disimpulkan bahwa data telah terdistribusi dengan normal dan memenuhi asumsi uji normalitas sehingga dapat...
	4.1.3.2 Uji Autokorelasi
	Uji autokorelasi adalah uji yang bertujuan untuk menentukan apakah dalam model regresi linier terdapat korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Untuk mengetahui apakah terjadi auto...
	Tabel 8
	Hasil Uji Autokorelasi
	Sumber: Hasil Output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil uji Durbin Watson (DW test) pada tabel 8 menunjukkan bahwa nilai uji Durbin Watson (DW test) sebesar 1,149 yang berarti nilai tersebut telah memenuhi kriteria uji yaitu -2 < 1,149 < +2 yang artinya dalam model tidak terjadi autokore...
	4.1.3.3 Uji Multikolinearitas
	Uji multikolinearitas merupakan analisis yang dilakukan untuk mengevaluasi sejauh mana korelasi antara dua atau lebih variabel independen dalam suatu model regresi. Dasar pengambilan keputusan dalam uji multikolinearitas dapat dilihat dari nilai toler...
	Tabel 9
	Hasil Uji Multikolinearitas
	Coefficientsa
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Dari hasil uji multikolinearitas pada tabel 9 menunjukkan nilai tolerance dari masing-masing variabel lebih besar dari 0,10 dan nilai VIF kurang dari 10 dengan rincian nilai tolerance dan VIF dari variabel CR masing-masing sebesar 0,951 dan 1,052, ni...
	4.1.3.4 Uji Heteroskedastisitas

	Uji heteroskedastiditas merupakan metode untuk menilai apakah variance dari residual satu pengamatan yang lain dalam suatu model terjadi ketidaksamaan. Dalam uji heteroskedastisitas ini terdapat beberapa cara untuk mendeteksi adanya heteroskedastisi...
	Dasar keputusan dalam grafik scatterplot apabila model dalam grafik terdapat titik-titik tersebar merata di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y dan tidak terdapat pola yang tertentu teratur (bergelombang, melebar kemudian menyempit) maka dalam mo...
	Gambar 3
	Grafik Scatterplot
	Sumber: Hasil output SPSS
	Berdasarkan hasil grafik scatterplot pada gambar 3 menunjukkan bahwa titik-titik menyebar secara acak dan tidak membentuk pola tertentu, sehingga dapat disimpulkan bahwa dalam model ini bebas dari masalah heteroskedastisitas. Selain grafik diatas hasi...
	Tabel 10
	Hasil Uji Heteroskedastisitas melalui Uji Harvey
	Sumber: Data output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil pengujian harvey heteroskedastisitas dalam tabel tersebut, menunjukkan bahwa nilai probabilitas chi square pada Obs R-Square yaitu sebesar 0,0716 lebih besar dari tingkat signifikansi. Hal tersebut menunjukkan bahwa data yang diguna...
	4.1.4   Analisis Regresi Berganda
	Analisis regresi linier berganda merupakan analisis yang digunakan untuk menguji pengaruh antar variabel independen yang berjumlah lebih dari satu yaitu current ratio (CR), debt to equity ratio (DER), total assets turn over (TATO) dan net profit mar...


	Tabel 11
	Hasil Analisis Regresi Linier Berganda
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Hasil pada tabel 11 dalam penelitian ini dapat dikembangkan persamaan model regresi linier berganda sebagai berikut:
	RI = α + β1CR + β2DER + β3TATO + β4NPM + e
	RI = 0,005 – 0,001 CR – 0,0000685 DER – 0,002 TATO + 0,001 NPM + e
	Hasil dari persamaan model regresi linier berganda diatas dapat diinterpretasikan sebagai berikut:
	1. Nilai koefisien konstanta (α) sebesar 0,005 menunjukkan apabila nilai variabel independen bernilai 0 atau konstan maka nilai variabel dependen sama dengan nilai konstanta sebesar 0,005. Oleh karena itu pengaruh konstanta terhadap return saham mengh...
	2. Nilai koefisien β1 yang diproksikan dengan CR sebesar -0,001 menunjukkan adanya pengaruh negatif, apabila variabel CR atau current ratio meningkat sebesar satu satuan dengan asumsi variabel lainnya konstan atau tetap maka akan menurunkan nilai retu...
	3. Nilai koefisien β2 yang diproksikan dengan DER sebesar -0,0000685 menunjukkan adanya pengaruh negatif, apabila variabel DER atau debt to equity ratio meningkat sebesar satu satuan dengan asumsi variabel lainnya konstan atau tetap maka akan menurunk...
	4. Nilai koefisien β3 yang diproksikan dengan TATO sebesar -0,002 menunjukkan adanya pengaruh negatif, apabila variabel TATO atau total assets turn over meningkat sebesar satu satuan dengan asumsi variabel lainnya konstan atau tetap  maka akan menurun...
	5. Nilai koefisien β4 yang diproksikan dengan NPM sebesar 0,001 menunjukkan adanya pengaruh positif, apabila variabel NPM atau net profit margin meningkat sebesar satu satuan dengan asumsi variabel lainnya konstan atau tetap maka akan meningkatkan nil...
	4.1.5 Uji Kelayakan Model
	4.1.5.1 Uji Koefisien Determinasi (R2)
	Uji koefisien determinasi (R2) merupakan metode yang digunakan untuk mengukur sejauh mana variasi dalam variabel dependen dapat dijelaskan oleh model regresi. Koefisien determinasi memiliki rentang 0 dan 1. Apabila nilai R2 mendekati 0 atau lebih ke...
	Tabel 12
	Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2)
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi (R2) pada tabel 12 menunjukkan nilai R square sebesar 0,876 yang berarti menunjukkan bahwa variabel independen current ratio (CR), debt to equity ratio (DER), total assets turn over (TATO), dan net profit ...
	4.1.5.2  Uji F
	Uji F atau yang sering disebut goodness of fit (uji kelayakan model) bertujuan untuk menguji apakah dalam model dapat dinyatakan layak atau tidak digunakan dalam penelitian.  Menurut Dewi dan Asyik (2020) dalam melakukan uji kelayakan model dengan uj...
	Tabel 13
	Hasil Uji F
	Berdasarkan dari hasil uji F pada tabel 13 dengan nilai F sebesar 116,044 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 yang berarti nilai tersebut lebih kecil dari 0,05 sehingga dapat diartikan bahwa penelitian ini dapat dilanjutkan dan model regresi yang ...
	4.1.6  Pengujian Hipotesis (Uji t)
	Uji t pada dasarnya menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu variabel penjelas atau independen secara dalam menerangkan variasi variabel dependen. Uji t digunakan untuk menguji seberapa besar pengaruh masing-masing variabel independen terhadap variabe...
	Dasar yang digunakan dalam pengambilan keputusan uji t yaitu apabila nilai signifikansi menyatakan t ≤ 0,05 maka variabel independen tidak berpengaruh terhadap variabel dependen yang artinya hipotesis ditolak. Hasil uji t dalam penelitian ini disajik...
	Tabel 14
	Hasil Uji t
	Coefficientsa
	Sumber: Hasil output SPSS (diolah)
	Berdasarkan hasil uji t pada tabel 14 dapat disimpulkan sebagai berikut:
	1. Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap return saham dalam tabel 14 menghasilkan nilai koefisien sebesar  -0,001 dan nilai t hitung sebesar -14,676 serta nilai signifikansi sebesar 0,000. Dari nilai tersebut menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) berpen...
	2.  Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham dalam tabel 14 menghasilkan nilai koefisien sebesar -0,0000685 dan nilai t hitung sebesar 2,064 serta nilai signifikansi sebesar 0,043. Dari nilai tersebut menunjukkan bahwa Debt to Equity ...
	3.  Pengaruh Total Assets Turn Over (TATO) terhadap return saham dalam tabel 14 menghasilkan nilai koefisien sebesar -0,002 dan nilai t hitung sebesar -15,864 serta nilai signifikansi sebesar 0,000. Dari nilai tersebut menunjukkan bahwa Total Assets T...
	4. Pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap return saham dalam tabel 14 menghasilkan nilai koefisien sebesar 0,001 dan nilai t hitung sebesar 2,052 serta nilai signifikansi sebesar 0,044. Dari nilai tersebut menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) ...
	4.2 Pembahasan
	Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh beberapa variabel dengan menguji dampak current ratio, debt to equity ratio, total assets turn over, dan net profit margin terhadap return saham. Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini...
	4.2.1 Pengaruh Current Ratio terhadap Return Saham
	Rasio likuiditas yang diproksikan dengan current ratio merupakan rasio yang digunakan dalam mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya menggunakan aset lancar yang dimiliki. Dalam penelitian ini current ratio digunakan sebagai indikato...
	Hasil analisis uji regresi dalam penelitian ini menunjukkan hasil bahwa likuiditas yang diproksikan dengan curret ratio (CR) berpengaruh negatif terhadap return saham. Hal ini dibuktikan dengan nilai koefisien sebesar -0,001 dan nilai t hitung sebes...
	Untuk memperkuat hasil uji t dalam penelitian ini maka peneliti akan menguraikan rata-rata dari variabel independen dan variabel dependen guna untuk mengetahui hubungan apakah sudah mendukung uji t. Berikut adalah grafik rata-rata dari current ratio ...
	Gambar 4
	Grafik nilai rata-rata Current Ratio terhadap Return Saham
	Sumber: Data Lampiran (diolah)
	Berdasarkan grafik pada gambar 4 di atas menunjukkan nilai rata-rata dari current ratio pada setiap tahun mengalami gejala yang menunjukkan naik turun atau mengalami fluktuasi. Pada tahun 2020 nilai rata-rata pada current ratio sebesar 2,34 sedangkan...
	Menurut Kasmir (2018) standar industri untuk Current Ratio (CR) yang cukup baik atau memuaskan bagi suatu perusahaan adalah 200%, dimana semakin tinggi nilai CR suatu perusahaan maka semakin baik kinerja perusahaan tersebut. Berdasarkan pada tabel 5 ...
	Likuiditas memang penting sebagai alat menjaga kelangsungan operasi perusahaan, namun tingkat likuiditas yang terlalu tinggi dapat berdampak negatif terhadap terhadap return saham karena menunjukkan inefisiensi pengelolaan aset lancar, mengirimkan si...
	4.2.2 Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham
	Rasio solvabilitas yang diproksikan dengan menggunakan debt to equity ratio (DER) merupakan ukuran yang digunakan untuk mengevaluasi struktur modal perusahaan. Rasio ini memberikan gambaran terhadap perusahaan mengenai seberapa besar perusahaan dalam...
	Hasil analisis uji regresi dalam penelitian ini menunjukkan hasil bahwa rasio solvabilitas yang diproksikan dengan debt to equity ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dengan nilai koefisien sebesar -0,0000685 ...
	Menurut Veronica (2024) berpendapat bahwa semakin besar perusahaan maka akan semakin mudah pula perusahaan untuk memperoleh sumber pendanaan. Perusahaan membutuhkan modal yang besar untuk bertumbuh, tambahan modal tersebut didapatkan oleh perusahaan ...
	Untuk memperkuat hasil uji t dalam penelitian ini maka peneliti akan menguraikan rata-rata dari variabel independen dan variabel dependen guna untuk mengetahui hubungan apakah sudah mendukung uji t. Berikut adalah grafik rata-rata dari debt to equity...
	Gambar 5
	Grafik nilai rata-rata Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham
	Sumber: Data Lampiran (diolah)
	Berdasarkan grafik pada gambar 5 menunjukkan bahwa nilai rata-rata rasio solvabilitas yang diproksikan dengan debt to equity ratio selama tahun 2020 sampai dengan tahun 2023. Selama tahun 2020 sampai dengan tahun 2023 nilai rata-rata DER mengalami pe...
	Menurut Kasmir (2019) menyatakan bahwa standar industri untuk Debt to Equity Ratio (DER) ditetapkan sebesar 90%. Semakin tinggi nilai DER suatu perusahaan yang lebih dari standar industri maka dinilai kurang baik, sehingga nilai DER yang baik yaitu k...
	4.2.3 Pengaruh Total Assets Turn Over terhadap Return Saham
	Rasio aktivitas yang diproksikan dengan Total Assets Turn Over merupakan rasio yang menunjukkan sejauh mana efisiensi perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk memperoleh penjualan. Total Assets Turn Over (TATO) merupakan tingkat efisiensi penggunaa...
	Hasil analisis uji regresi dalam penelitian ini menunjukkan hasil bahwa rasio aktivitas yang diproksikan dengan total assets turn over (TATO) berpengaruh negatif terhadap return saham. Hal ini dibuktikan dengan nilai koefisien sebesar        -0,002 ...
	Untuk memperkuat hasil uji t dalam penelitian ini maka peneliti akan menguraikan rata-rata dari variabel independen dan variabel dependen guna untuk mengetahui hubungan apakah sudah mendukung uji t. Berikut adalah grafik rata-rata dari total assets t...
	Gambar 6 Grafik nilai rata-rata Total Assets Turn Over terhadap Return Saham Sumber: Data Lampiran (diolah)
	Berdasarkan grafik pada gambar 6 di atas menunjukkan nilai rata-rata dari total assets turn over pada setiap tahun mengalami gejala yang menunjukkan naik turun atau mengalami fluktuasi. Pada tahun 2020 nilai rata-rata pada total assets turn over sebes...
	Menurut Murhadi (2018) menyatakan bahwa standar industri untuk rasio total assets turn over adalah mendekati 1. Maka dapat disimpulkan jika rasio total assets turn over mendekati satu kali dalam satu tahun maka dapat dikatakan rasio di perusahaan tel...
	4.2.4 Pengaruh Net Profit Margin terhadap Return Saham
	Rasio profitabilitas yang diproksikan dengan net profit margin merupakan ukuran yang digunakan dalam memanfaatkan efektivitas perusahaan dalam pengelolaan penjualan untuk menghasilkan laba. Penggunaan penjualan perusahaan yang efektif dapat menghasilk...
	Hasil analisis uji regresi dalam penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan net profit margin (NPM) berpengaruh positif terhadap return saham. Hal ini dibuktikan dengan nilai koefisien sebesar 0,001 dan nilai t hitung sebe...
	Untuk memperkuat hasil uji t dalam penelitian ini maka peneliti akan menguraikan rata-rata dari variabel independen dan variabel dependen guna untuk mengetahui hubungan apakah sudah mendukung uji t. Berikut adalah grafik rata-rata dari net profit marg...
	Gambar 7 Grafik nilai rata-rata Net Profit Margin terhadap Return Saham Sumber: Data Lampiran (diolah)
	Berdasarkan grafik pada gambar 7 di atas menunjukkan nilai rata-rata dari net profit margin pada setiap tahun mengalami gejala yang menunjukkan naik turun atau mengalami fluktuasi. Pada tahun 2020 nilai rata-rata pada net profit margin sebesar 0,13 s...
	Berdasarkan Bank Indonesia (2004) menyatakan bahwa standar Net Profit Margin (NPM) yang baik adalah sebesar 5%. Maka semakin tinggi Net Profit Margin (NPM) perusahaan maka semakin baik kinerja perusahaan. Berdasarkan pada tabel 5 analisis statistik d...
	Profitabilitas mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam memaksimalkan nilai perusahaan. Profitabilitas yang semakin tinggi dapat meningkatkan nilai perusahaan yang juga akan berpengaruh terhadap return saham yang dihasilkan oleh perusahaan akan semaki...
	BAB 5
	PENUTUP
	5.1 Simpulan
	Berdasarkan dari hasil penelitian dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:
	1. Rasio Likuiditas yang diproksikan dengan menggunakan current ratio (CR) menunjukkan bahwa current ratio  berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi nilai current ratio maka semakin rendah return saham. Tingkat likuiditas y...
	2. Rasio solvabilitas yang diproksikan dengan menggunakan debt to equity ratio (DER) menunjukkan bahwa debt to equity ratio berpengaruh negatif terhadap return saham. Semakin tinggi nilai debt to equity ratio maka semakin tinggi pula return saham. Ket...
	3. Rasio aktivitas yang diproksikan dengan menggunakan total assets turn over menunjukkan bahwa total assets turn over berpengaruh negatif terhadap return saham. Semakin tinggi nilai total assets turn over maka semakin rendah return saham. Meskipun TA...
	4. Rasio profitabilitas yang diproksikan dengan menggunakan net profit margin menunjukkan bahwa net profit margin berpengaruh positif signifikan terhadap return saham sehingga mendukung hipotesis yang diajukan. Semakin tinggi nilai net profit margin m...
	5.2 Keterbatasan
	Dalam penelitian ini dilakukan dengan usaha untuk mendapatkan hasil yang maksimal, namun terdapat beberapa keterbatasan yang mungkin dapat mempengaruhi hasil dari penelitian. Keterbatasan yang ada dalam penelitian ini, antara lain:
	1.  Pada penelitian ini diperlukan adanya outlier sebanyak 1 data dikarenakan data yang digunakan tidak normal sehingga perlu adanya outlier 1 data agar data yang tidak normal menjadi normal.
	2. Terdapat 24 data yang tidak dapat diperoleh peneliti di dalam penelitian ini secara berturut-turut selama periode 2020-2023 sehingga hal ini dapat mempengaruhi jumlah sampel dalam penelitian semakin berkurang.
	5.3 Saran
	Berdasarkan dari hasil pembahasan dan yang dikemukakan dalam penelitian ini, maka terdapat beberapa saran untuk peneliti selanjutnya, antara lain:
	1. Peneliti selanjutnya diharapkan menambah variabel yang ada dalam penelitian ini yang dapat mempengaruhi return saham. Seperti contoh menggunakan variabel corporate social responsibility dan variabel good corporate governance.
	2. Peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan objek penelitian dengan meneliti sektor lain selain perusahaan pertambangan subsektor batu bara.
	3. Dalam penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel penelitian seperti menggunakan variabel moderasi atau intervening yang dapat mempengaruhi return saham.
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