PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN VARIABEL
EKONOMI MAKRO TERHADAP FINANCIAL DISTRESS
PADA PERUSAHAAN SUBSECTOR HEAVY CONSTRUCTIONS
DAN CIVIL ENGINEERING

Oleh:
KHOLILUL ROKHMAN
NPM: 22.1.01.90443

Program Studi: Akuntansi
SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA (STIESIA)
SURABAYA
2026



PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN VARIABEL
EKONOMI MAKRO TERHADAP FINANCIAL DISTRESS
PADA PERUSAHAAN SUBSECTOR HEAVY CONSTRUCTIONS
DAN CIVIL ENGINEERING

7NN

] e\

Q)

il e B

\\|//

Oleh:

KHOLILUL ROKHMAN
NPM: 22.1.01.90443

Program Studi: Akuntansi
SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA (STIESIA)
SURABAYA
2026



PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN VARIABEL EKONOMI
MAKRO TERHADAP FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN
SUBSECTOR HEAVY CONSTRUCTIONS DAN CIVIL ENGINEERING

Skripsi Diajukan untuk-Memenuhi Salah Satu Syarat Guna Memperoleh
Gelar Sarjana‘Akuntansi
Program Studi: Akuntansi

Konsentrasi: Akuntansi Keuangan dan Pengauditan

Oleh:

KHOLILUL ROKHMAN
NPM: 22.1.01.90443

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONEISA (STIESIA)
SURABAYA
2026



PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN VARIABEL EKONOMI
MAKRO TERHADAP FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN

SUBSECTOR HEAVY CONSTRUCTIONS DAN CIVIL ENGINEERING

Dipersiapkan dan Disusun oleh:

KHOLILUL ROKHMAN
NPM:22.1.01.90443

Telah dipertahankan di depan Tim'Penguji
Pada Tanggal 31 Januari 2026

Susunan Tim Penguji
Ketua : Anang Subardjo, S.E., M.M.
Anggota : 1. Farida ldayati, S.E.; M.S.A.
2.'Astri Fitria, S.E., M.Si.; Ak., CA.
Dinyatakan Memenuhi Syarat dan Diterima
Oleh:

Dosen Pembimbing Ketua Program Studi S1 Akuntansi

-

Farida lda/ya‘t‘g MS.A.  Dr. Mia Ika Rahmawati, S.E., M.Com., Ak., CA.

Prof. Dr. Nur Fadjrih Asyik, S.E., M.Si., Ak., CA.



PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI

Yang bertanda tangan di bawah ini, saya:

Nama : KHOLILUL ROKHMAN

N.P.M :22.1.01.90443

Menyatakan bahwa skripsi dengan judul:

PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN VARIABEL EKONOMI
MAKRO TERHADAP FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN
SUBSECTOR HEVY CONSTRUCTION DAN CIVIL ENGINEERING

Diajukan ujtuk diuji pada tanggal 31 Januari 2026, adalah hasil karya saya

Dengan ini saya menyatakan dengan sesungguhnya bahwa dalam skripsi ini tidak
terdapat keseluruhan atau sebagian tulisan orang lain yang saya ambil dengan cara
menyalin ~atau meniru dalam- bentuk /rangkaian kalimat atau simbol yang
menunjukkan gagasan atau pendapat atau pemikiran dari penulis lain, yang saya
akui seolah-olah sebagai tulisan saya sendiri, dan atau tidak terdapat bagian atau
keseluruhan tulisan yang saya salin, tiru, atau yang saya ambil dari tulisan orang
lain tanpa memberikan pengakuan pada penulis aslinya.

Apabila saya melakukan hal tersebut di atas, baik sengaja maupun tidak, dengan ini
saya menyatakan-menarik skripsi-yang saya-ajukan seagai-hasil tulisan saya sendiri
ini. Bila kemudian terbukti-bahwa saya ternyata melakukantindakan menyalin atau
meniru tulisan orang lain seolah-olah hasil pemikiran'saya sendiri, berarti gelar dan
ijazah yang telah diberikan Sekolah Tinggi IImu Ekonomi Indonesia (STIESIA)

Surabaya batal saya terima.

Surabaya, 31 Januari 2026

Yang membuat pernyataan

Kholilul Ko



A. MAHASISWA
Nama

NPM
Program Studi

Tempat/Tanggal Lahir

Agama

Jumlah Saudara/Anak ke

Alamat Rumah
Status

B. ORANG TUA
Nama

Alamat Rumah/telepon

Pekerjaan

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

: Kholilul Rokhman
:22.1.01.90443
: S1 Akuntansi

: Islam

: 1 (satu)/1 (satu)

: Gresik, 05 September 2002

: Desa Beru RT. 01 RW. 02, Sarirejo, Lamongan
: Belum.menikah

: Shohib

T Wiraswasta

C. RIWAYAT PENDIDIKAN

: Desa Beru RT. 01 RW. 02, Sarirejo, Lamongan

1. Tamat SD di MI MIFTAHUL ULUM Beru Tahun 2015
2. Tamat SLTP di MTs MIFTAHUL ULUM Beru Tahun 2018
3. Tamat SLTA di SMK NEGERI 1 Lamongan Tahun 2021
4. Pendidikan Tinggi (PT)
Nama PT Tempat Semester | Tahun /| Keterangan
JI. Menur 2022- S1
STIESIA Pumpungan No. VIl 2026 Akuntansi
30 Surabaya
D. RIWAYAT PEKERJAAN
Jabatan

Tahun

Bekerja di

Pangkat/Golongan

Dibuat dengan sebenarnya

Kholilul Rokhman




KATA PENGANTAR

Puji syukur kehadirat Allah SWT. Yang maha pengasih lagi Maha
penyayang atas segala limpahan rahmat dan hidayah-Nya, penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini dengan judul “PENGARUH LIKUIDITAS,
LEVERAGE DAN VARIABEL EKONOMI MAKRO TERHADAP
FINANCIAL DISTRESS PADA PERUSAHAAN SUBSECTOR HEAVY
CONTRUCTION DAN CIVIL ENGINEERING. ”. Penulisan skripsi ini sebagali
salah satu syarat guna memperoleh gelar strata satu (S1) pada Sekolah Tinggi limu
Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.

Penulis menyadari bahwa dalam penulisan laporan ini tidak akan berhasil
tanpa bantuan dan dukungan dari berbagai pihak yang membantu sehingga laporan
ini dapat terselesaikan dengan baik. Untuk:itu. pada kesempatan ini penulis
menyampaikan rasa terima kasih sebesar-besarnya kepada:

1. lIbu Prof. Dr. Nur Fadjrin Asyik, S:E., M.Si., Ak., CA., Ketua Sekolah Tinggi
liImu Ekonomi Indonesia (STIESTA) Surabaya.

2. lbu Dr. Mia lka.Rahmawati, S.E., M.Com., Ak., CA. Ketua Program Studi
Akuntansi Sekolah Tinggi lmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.

3. lIbu Farida Idayati, S.E., M.S.A., selaku dosen pembimbing penulisan skripsi
yang telah meluangkan waktu dan tenaga untuk berkenan membimbing serta
memberikan arahan selama penyusunan skripsi.

4. lbu Prawita Yani, S.E., M.Ak., selaku dosen wali SAX-1 yang telah

memberikan bimbingan serta pengarahan selama masa pendidikan.



Bapak Mochammad Jamil, S,E., MM., selaku ketua Galeri Investasi Bursa Efek
Indonesia (GIBEI) STIESIA Surabaya yang telah memberikan izin riset untuk
melakukan riset penelitian di BEI.

Bapak dan Ibu dosen serta para staf Sekolah Tinggi llmu Ekonomi Indonesia
(STIESIA) Surabaya yang telah memberikan banyak manfaat selama kegiatan
perkuliahan.

Kepada kedua orang tua yang tercinta dan tersayang yaitu Bapak Shohib dan
Ibu Mayah yang telah memberikan dukungan, kepercayaan, perhatian, kasih
sayang dan doa untuk kelancaran dan kesuksesan anaknya. Terima kasih untuk
semua pengorbanan, kesabaran, nasihat dan cinta yang tiada henti yang telah
Bapak dan Ibu berikan sehingga penulis dapat bertumbuh menjadi pribadi lebih
baik. Tiada kata yang cukup untuk menggambarkan rasa syukur penulis,
semoga pencapaian ini menjadi.awal dari bakti penulis untuk membahagiakan
Bapak dan Ibu di masa depan..Semoga Allah SWT selalu menjaga kesehatan
dan memberikan keberkahan disetiap fangkah kalian:

Kepada keluarga.Alm. Bapak'‘Bunarip dan‘lbu Mubaroh serta keluarga Bapak
Sarbi dan Ibu Fitrotin Auliyah terima kasih telah memberikan banyak jasa,
kebaikan, bantuan dan fasilitas serta doa yang menjadi bagian penting penulis.
Kepada teman-teman seperjuangan, Umar Al Farug, Wahyu Mardiansyah dan
Julio Zahra Nuril Firdaus terima kasih telah menjadi bagian terbaik selama masa
perkuliahan. Terima kasih telah menemani penulis dalam setiap suka maupun
duka, serta senantiasa memberikan dukungan dan semangat yang tak henti

hingga penulis sampai di titik ini.



10.

11.

Kepada Pimpinan dan seluruh rekan kerja di Kantor Akuntan Publik Wawan
Hermansyah, terimakasin atas dukungan, bantuan, serta suasana kerja yang
kondusif selama penulis melakukan program magang di sana. Kebersamaan dan
pengalaman yang diberikan menjadi pembelajaran yang sangat berharga baik
secara akademis maupun profesional.

Kepada teman-teman “Sekawan Enem”, terima kasih atas kebersamaan selama
masa perkuliahan dan kenangan yang telah terjalin. Terima kasih telah menjadi
teman yang bhaik. Selanjutnya, kepada teman-teman “Anak Baik” dan teman-
teman “Lulus Semester 77, terima kasih atas dukungan serta semangat positif
yang telah diberikan kepada penulis. Terima kasih telah menjadi teman yang
baik. Tidak lupa kepada seluruh-teman-teman angkatan 22 dan semua pihak
yang tidak dapat disebutkan satu persatu, terima kasih. Semoga Allah SWT
membalas kebaikan serta ketulusan Bapak/lbu/Saudara berkali lipat.

Penulis menyadari skripsi-ini-masih jauh dari kesempurnaan untuk itu

diharapkan segala kritik dan saranyang dapat membangun untuk menjadi lebih baik

lagi. Akhir kata penulis menguecapkan Syukur, sertassemoga skripsi ini dapat

memberikan manfaat pengetahuan-kepada-seluruh pembaca.

Surabaya, 6 Januari 2026

Kholilul Rokhman



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL LUAR SKRIPSI ....cooiiiiiiiiiiseee e [
HALAMAN SAMPUL DALAM SKRIPSI ....coooiiiiiiicesieieeeee e i
HALAMAN JUDUL SKRIPSI ..ottt ii
HALAMAN PENGESAHAN TIM PENGUJI ..o iv
HALAMAN PERNYATAAN ...ttt %
DAFTAR RIWAYAT HIDUP.......cci ittt Vi
KATA PENGANTAR ..ottt vii
DAFTAR TSIttt nresreeneaneas X
DAFTAR TABEL ..ottt Xii
DAFTAR GAMBAR ...t ssesssssssssmmenss s e vessessesseassassessessessessessessessessssssenees Xiii
DAFTAR LAMPIRAN .ttt it S Wi ettt Xiv
ABSTRAK ......cccc. el e BN N e XV
ABSTRACT ..ol B N M e R XVi
BAB 1 : PENDAHULUAN. .. .eosssnsssunssnssnsstenssnssmsthnssssssssssassastbs oo seessessessessessens 1
1.1 Latar.Belakang Masalah ... . . . ol st oot 1

12 RSy ... 0 ) N % oovenenns 8

F3 TUREREEERE S ......... Al )\ ... %o 8
/SRR fQINIEN .y A R 8

1.4.1 Manfaat PrakKtis.......... ...l e e 8

1.4.2 Manfaat TeOIetiS. ........ite fue v et kesresresne s e 9

1.4.3 Manfaat Kebijakan ... o bbb 9

1.5 Ruang Lingkup Penelitian. < vt b i i sieesnee bt 9

BAB 2 : TINJAUAN PUSTAKA DAN.PENGEMBANGAN HIPOTESIS ... 11
2. I injauan Reoreti§......... X ol 11

2.1.1 Teori Keagenan (Agency ThEOFY).......oo e 11

2.1.2 Trade:Off TREOIY.......iiue i 13
2.1.30FINancial DISLIESS .u.....utteuieieeecsiie e 14

2.1.4 LiRwigditas s N ... .. 15

2.0.5 Leverage e e 17

2.1.6 Variabel EKONOMi MaKro..........cccovvviieiieiniie e 18

2.1.7 Penelitian Terdahulu.........ccccoooeiiiiii e 21

2.2 Rerangka PEMIKITAN........ccocoiiiiiiiiieee s 24

2.3 Pengembangan HIpOteSIS.......cccccveiiieiieiiie e 25

2.3.1 Pengaruh Likuiditas Terhadap Financial Distress............... 25

2.3.2 Pengaruh Leverage Terhadap Financial Distress ............... 26

2.3.3 Pengaruh Inflasi Terhadap Financial Distress.................... 27

2.3.4 Pengaruh Suku Bunga Terhadap Financial Distress........... 28

BAB 3: METODOLOGI PENELITIAN. ..ottt 30
3.1 Jenis Penelitian dan Gambaran Populasi (Objek Penelitian)........... 30

3.1.1 Jenis Penelitian ........ccooeeiiiieiieiec e 30

3.1.2 Gambaran POPUIASI.........ccccveriieiieiiesieeseeie e 30



3.2 Teknik Pengambilan Sampel ... 31

3.3 Teknik Pengumpulan Data.............ccccoverueiiieiieiecieieese e 33

3.3.1 JENIS DALA.....ccueeieeeiieiie et 33

3.3.2 SUMDEE DAtA ....c.veiviieiiiieiieieieie e 33

3.3.3 Pengumpulan Data..........cccoererereniiiiisieeeese e 33

3.4 Variabel dan Definisi Operasional Variabel ............c.c.cccccovveninnnnn. 34

3.5 Teknik ANalisiS Data..........cccorverieieriieieiie e 38

3.5.1 Uji Statistik DeSKriptif........ccccooviveveiiiiiieeiese e 38

3.5.2 Uji AsUmSI KIBSIK .......oovviiiiiiiiiiciciecceece e 38

3.5.3 Model Regresi Linier Berganda ............cccccoevvevveveiicinennns 41

3.5.4 Pengujian HIPOTESIS .....ccveiiieierieiesicsie e 41

BAB 4 : HASIL PENELIFIAN DAN PEMBAHASAN........cccocooiievececiee, 44
4.1 Deskripsi‘Objek Penelitian ... ..o e 44

4.2 Pemiplhasan.. ... ... oo N o N e 45

4.2.1 Analisis Data DesKriptif.......5...cooeiiiiiibieie e, 45

4.3 Pengujian ASUMSE KIASIK.......ootrrsisnsitosssssssssnsssnsthoeeseeeeeseeesenneens 47

4.2 L LLSAMA ol jjapmermm—me, . i W 47

4.3.2 Uji MUITKOIIRIertas i i ieesreesseesnesnnnseeeeeeitseeeeneesneseeenens 49

4.3.3 Uji AULOKOTEIASI ..... oo i e e 50

4.3.4 Uji HeteroskedastiSitas .«iu.. it vureeruesssiiinanneeeesteenesensenenens 51

4.4" Pengujian Regresi Linier Berganda bt .o ieeesieise oot vesesieneenns 53

4.5 RPengujian Hipotesis ............... 0. 0. N L. 55

4.5.1 Uji Kelayakan Model (F)u... . iemeaeeesammssn e obeeeeseeseeseennens 55

4.5.2 Uji KoefisienDeterminasi (R2) .oovecviveiiec i, 56

R DTSTNG(T) ... . J... ./ A..... §................... 57

4% PeM A . .« .. 7 TA........ F..................... 60

4.6.1 Pengaruh Likuiditas Terhadap Financial distress............... 60
4.6.2"Pengaruh Leverage Terhadap Financial Distress ............... 61

46.3 Pengaruh Inflasi Terhadap Financial distress...........cc........ 62
4.6.4+Pengaruh Suku Bunga Terhadap Financial Distress........... 63

BAB 5 : PENUTUP ... i il et 65
5.1 KeSIMPUIAN ...ooviiiiicie e 65

5.2 Keterbatasan Penelitian...........cccocveviieiiiieiiiese e 66

5.3 SAFAN .. 67
JADWAL PENELITIAN ..ottt 68
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 69

LAMPIRAN ...t 75



DAFTAR TABEL

Tabel Hal
1. Daftar Pemilihan Sampel Perusahaan ..........c.ccoovvviieiininininice 31
2. Daftar Perusahaan Sampel Penelitian .............ccccooeviiiiiieii i 32
3. Hasil Uji Statistic DeSCrptif.........cceiveieiieiice e 45
4. Hasil Uji Normalitas Sebelum OUtHer..........cocoovveiiiiieiciiceee, 47
5. Hasil Uji Normalitas Setelah QULHEr ..........ccooviiiiiiieiceee 48
6. Hasil Uji MUltiKUIONITIEAS .....cevvmmmmmenseeeeireeieeieiieii e sre e 50
7. Hasil Uji AutoKorelast ...« i e i 50
8. Hasil Uji HeteroskedastiSItas .......cc..c.ibeereaaeeereeeeeee st e sieeeeee s 52
9. Hasil Uji Regresi Linier Berganda..........o ..o et 54
10. Hasil Uji KelayakafghMode|, o= ", A i . o e 56
11. Hasil Uji KoefiSien DEErMINGSI ..........olvereeiueassessaessessnesseesreesntoreseesnennns 56
12. Hasli USRSISEIREERY. £ oW 5 .. npreemeny.. -, A U .. N............ 57



DAFTAR GAMBAR

Gambar Hal
1. Kerangka Konseptual Penelitian............cccooereiiiiiiiininicieceecee 25
2. Grafik Normal Probability PIOt............ccccoviiiiiiicecesece e, 49

3. Grafik Uji HeteroskedastiSItas ...........cccuvvereiieeiieiie e se e 53




DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran Hal
1. Daftar Sampel Perusahaan ...........ccccooeieieiininisiecc e 75
2. Perhitungan LIKUIAITaS .........c.coviieiieiiiie e 76
3. Perhitungan LEVEIAJE ......c.coveiueiieriecie ettt 79
4. Perhitungan INFIaSH ..o 82
5. Perhitungan SUKU BUNGa .........cooiiiiiiic s 83
6. Perhitungan AItMan Z-SCOre X1.uuuuereeveiieeireiiieiieiieieseeseesie e sresee e 84
7. Perhitungan AltmManZ-SCOre X2..... k.. veeree s ilinse e eveesieesiee e ereesaee e 87
8. Perhitungan Altman Z-SCOre X3.........b e et e 90
9. Perhitungan Altman,Z-Score X4.........c.cteiee et e 93
10. Perhitungan Altman Z-SCO0re «ir . i, . vh it siiummmnnnsnss oo otheeesseessnesnses 96
11. Hasil'Uji Statistik Sebelum OULHEr... .. oli . i e seesresineen b 99
12. Hasil Uji Statistik Setelah Outhier .. v i i 103
13. Surat Tugas BImBingan SKripSi ..........ccieviiuroiee e oieesseesnessneseeeseesiaeseneneenes 108
14, Kartu Konsultasi BimBingan SKIipST ..o e e beessesssssesssssstseebeseereeneenes 109
15. Suraglji . \ ol § ... ) P Y. X ........... 110
16. Surat §etelal R ..« .. T ... f.............. 111
17. Sertifik ASEMINALNASIL N ssemsaiommmasssmsssssmmaadl . -+ e+ eeeeee 112
18. Surat Keterangan Bebas Plagiasi &......d..c.ccduveieiieie st 113



