
PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, FREE CASH FLOW, 

COLLATERALIZABLE ASSET, PROFITABILITAS, DAN LIKUIDITAS 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oleh : 

DINDA AYU NUR AFNI 

NPM: 21.2.01.80236 

 

 

Program Studi : Akuntansi 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA (STIESIA) 

SURABAYA 

2024 

  



ii 
 

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, FREE CASH FLOW, 

COLLATERALIZABLE ASSET, PROFITABILITAS,  DAN LIKUIDITAS 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN 

 

 

 

 

 

 

 

 

Oleh : 

DINDA AYU NUR AFNI 

NPM: 21.2.01.80236 

 

 

Program Studi : Akuntansi 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA (STIESIA) 

SURABAYA 

2024 

 



iii 
 

PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, FREE CASH FLOW, 

COLLATERALIZABLE ASSET, PROFITABILITAS, DAN LIKUIDITAS 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN 

 

 

 

 

 

Skripsi Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat  

Guna Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi 

Program Studi: Akuntansi 

Konsentrasi: Akuntansi Keuangan 

 

 

 

 

Oleh: 

DINDA AYU NUR AFNI 

NPM: 21.2.01.80236 

 

 

 

 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA (STIESIA) 

SURABAYA 

2024 

  



iv 
 

  



v 
 

 
 



vi 
 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

 

A. MAHASISWA  

Nama    :  DINDA AYU NUR AFNI  

NPM    :  21.2.01.80236  

Program Studi   :  S1 Akuntansi  

Konsentrasi   :  Akuntansi Keuangan  

Tempat/Tanggal/Lahir :  Surabaya, 16 November 1999 

Agama    :  Islam  

Jumlah Saudara/Anak ke :  1/1  

Alamat Rumah  :  Botoputih 1 No. 25 RT 5 RW 8  

Surabaya 

Status    :  Belum Menikah  

 

B. ORANG TUA  

Nama     :   Sakdan  

Alamat Rumah/Telepon :   Botoputih 1 No. 25 RT 5 RW 8  

Surabaya 

Pekerjaan/Jabatan  :   Karyawan Swasta 

C. RIWAYAT PENDIDIKAN  

1. Tamat SD di  : SDN Sidodadi 3 Surabaya Tahun 2011  

2. Tamat SLTP di  : SMP Negeri 2 Surabaya Tahun 2014  

3. Tamat SLTA di  : SMA Negeri 7 Surabaya Tahun 2017  

 

Nama PT Tempat Semester Tahun Keterangan 

Universitas 

Brawijaya 
Malang I-VI 2017-2020 DIPLOMA III 

STIESIA Surabaya I-V 2021-2024 - 

 

D. RIWAYAT PEKERJAAN  

Tahun Bekerja di Pangkat/Golongan Jabatan 

2020 – sekarang CV Rukun Makmur Staff Kasir 

 

 

Dibuat dengan sebenarnya 

 

 

 

Dinda Ayu Nur Afni  



vii 
 

KATA PENGANTAR 

 

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat dan 

hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul  

“Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Free Cash Flow, Collateralizable Asset, 

Profitabilitas, dan Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen”. Tujuan penulisan 

skripsi ini adalah sebagai persyaratan akademik untuk menyelesaikan Pendidikan 

Program Sarjana (S1) Akuntansi pada Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia 

(STIESIA) Surabaya. 

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan tugas akhir ini tidak akan 

berjalan dengan lancar tanpa adanya bantuan, bimbingan dan dukungan dari 

berbagai pihak. Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis menyampaikan 

ucapan terima kasih kepada : 

1. Ibu Prof. Dr. Nur Fadjrih Asyik, S.E., M.Si., Ak., CA., selaku Ketua 

Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 

2. Ibu Dr. Wahidahwati, S.E., M.Si., Ak., CA., selaku Ketua Program Studi 

Akuntansi Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 

3. Ibu Astri Fitria, S.E., M.Si., Ak., CA., selaku dosen pembimbing skripsi 

yang telah dengan sabar memberikan pengarahan dan pemikirannya untuk 

selalu membimbing dari awal sampai akhir penelitian skripsi ini. 

4. Seluruh dosen/staff pengajar yang telah memberikan ilmu pengetahuan 

selama menempuh pendidikan di Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia 

(STIESIA)  Surabaya. 



viii 
 

5. Orang tua tercinta Bapak dan Ibu, dan seluruh keluarga penulis yang selalu 

memberikan doa, motivasi dan dukungan. 

6. Pimpinan dan rekan kerja penulis yang memberikan kesempatan penulis 

untuk melanjutkan pendidikan. 

7. Teman - teman dan sahabat penulis yang yang telah memberikan bantuan 

dan dukungan dalam menyelesaikan tugas akhir ini. 

8. Semua pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu persatu atas bantuan doa 

dan jasanya. 

Penulis menyadari bahwa penelitian skripsi ini mungkin terdapat kesalahan, 

baik dari segi penyusunan, tata bahasa maupun data-data yang dilaporkan. Oleh 

karena itu, penulis memohon saran dan kritik yang membangun guna melengkapi 

dan menyempurnakan skripsi ini. Semoga skripsi ini bermanfaat dan dapat 

memberikan sumbangan yang berarti bagi pihak yang membutuhkan. 

 

 

 

Surabaya, 27 Januari 2024 

        

    

       

 

            Dinda Ayu Nur Afni 

        

  



ix 
 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN SAMPUL LUAR SKRIPSI ................................................................ i 

HALAMAN SAMPUL DALAM SKRIPSI ........................................................... ii 

HALAMAN JUDUL SKRIPSI .............................................................................. iii 

HALAMAN PENGESAHAN TIM PENGUJI ...................................................... iv 

HALAMAN PERNYATAAN ................................................................................ v 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ............................................................................... vi 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... vii 

DAFTAR ISI .......................................................................................................... ix 

DAFTAR TABEL ................................................................................................. xii 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................ xiv 

ABSTRAK ............................................................................................................ xv 

ABSTRACT ........................................................................................................... xvi 

BAB 1 : PENDAHULUAN ................................................................................... 1 

1.1. Latar Belakang Masalah .............................................................................. 1 

1.2. Rumusan Masalah ....................................................................................... 8 

1.3. Tujuan Penelitian ......................................................................................... 8 

1.4. Manfaat Penelitian ....................................................................................... 9 

1.5. Ruang Lingkup Penelitian ......................................................................... 10 

BAB 2 : TINJAUAN TEORITIS DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS ... 11 

2.1. Tinjauan Teoritis ....................................................................................... 11 

2.1.1. Teori Keagenan (Agency Theory) ...................................................... 11 

2.1.2. Kebijakan Dividen.............................................................................. 12 

2.1.3. Kepemilikan Manajerial ..................................................................... 14 

2.1.4. Free Cash Flow (FCF) ....................................................................... 15 

2.1.5. Collateralizable Asset ........................................................................ 16 

2.1.6. Profitabilitas ....................................................................................... 17 

2.1.7. Likuiditas ............................................................................................ 18 

2.2. Rerangka Konseptual ................................................................................ 19 



x 
 

2.3. Pengembangan Hipotesis .......................................................................... 20 

2.3.1. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Dividen ........... 

  ............................................................................................................ 20 

2.3.2. Pengaruh Free Cash Flow terhadap Kebijakan Dividen .................... 21 

2.3.3. Pengaruh Collateralizable Asset terhadap Kebijakan Dividen .......... 22 

2.3.4. Pengaruh Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen ......................... 23 

2.3.5. Pengaruh Likuiditas terhadap Kebijakan Dividen ............................. 24 

BAB 3 : METODE PENELITIAN .................................................................... 25 

3.1. Jenis Penelitian dan Gambaran dari Populasi (Objek) Penelitian ............. 25 

3.2. Teknik Pengambilan Sampel ..................................................................... 25 

3.3. Teknik Pengumpulan Data ........................................................................ 28 

3.4. Variabel dan Definisi Operasional Variabel ............................................. 29 

3.5. Teknik Analisis Data ................................................................................. 31 

3.5.1. Uji Statistik Deskriptif ....................................................................... 32 

3.5.2. Uji Asumsi Klasik .............................................................................. 32 

3.5.3. Analisis Regresi Linier Berganda ...................................................... 37 

3.5.4. Uji Kelayakan Model ......................................................................... 37 

3.5.5. Uji Hipotesis (Uji Statistik t) .............................................................. 39 

BAB 4 : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................... 40 

4.1. Hasil Penelitian ......................................................................................... 40 

4.1.1. Gambaran Umum Objek Penelitian ................................................... 40 

4.1.2. Uji Statistik Deskriptif ....................................................................... 42 

4.1.3. Uji Asumsi Klasik .............................................................................. 45 

1. Uji Normalitas Data ........................................................................... 45 

2. Uji Autokorelasi ................................................................................. 49 

3. Uji Multikolinearitas .......................................................................... 50 

4. Uji Heteroskedastisitas ....................................................................... 51 

4.1.4. Analisis Regresi Linier Berganda ...................................................... 53 

4.1.5. Uji Kelayakan Model ......................................................................... 55 

1. Uji Statistik F ..................................................................................... 55 

2. Uji Koefisien Determinasi (R2) .......................................................... 56 



xi 
 

4.1.6. Pengujian Hipotesis (Uji Statistik t) ................................................... 57 

4.2. Pembahasan ............................................................................................... 60 

4.2.1. Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap Kebijakan Dividen ......... 

  ............................................................................................................ 60 

4.2.2. Pengaruh Free Cash Flow Terhadap Kebijakan Dividen .................. 63 

4.2.3. Pengaruh Collateralizable Asset Terhadap Kebijakan Dividen ......... 65 

4.2.4. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen ........................ 67 

4.2.5. Pengaruh Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen ............................ 69 

BAB 5 : PENUTUP ............................................................................................. 72 

5.1. Kesimpulan ................................................................................................ 72 

5.2. Keterbatasan .............................................................................................. 73 

5.3. Saran .......................................................................................................... 73 

JADWAL PENELITIAN ...................................................................................... 75 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 76 

LAMPIRAN - LAMPIRAN .................................................................................. 84 

 

  



xii 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel                                                                                                                    Hal 

1       Kriteria Pengambilan Sampel ...................................................................... 26 

2       Daftar Sampel Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI ................... 27 

3       Hasil Uji Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ........................................ 42 

4       Hasil Uji Normalitas Secara Statistik ........................................................... 48 

5       Hasil Uji Autokorelasi.................................................................................. 49 

6       Hasil Uji Multikolinearitas ........................................................................... 50 

7       Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Glejser ........................................ 52 

8       Hasil Uji Regresi Linier Berganda ............................................................... 53 

9       Hasil Uji Statistik F ...................................................................................... 56 

10     Koefisien Determinasi .................................................................................. 57 

11     Hasil Uji Statistik T (Parsial) ....................................................................... 58 

 

 

 

 
 

 

  



xiii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar                                                                                                               Hal 

1       Rerangka Konseptual ................................................................................... 19 

2       Hasil Uji Normalitas Data Secara Histogram .............................................. 46 

3       Hasil Uji Normalitas Data Secara Grafik P-P Plot....................................... 47 

4       Hasil Uji Heteroskedastisitas ....................................................................... 51 

  

  



xiv 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

 

Lampiran                                                                                                            Hal 

1       Tabulasi Perhitungan Variabel Kepemilikan Manajerial ............................. 85 

2       Tabulasi Perhitungan Variabel Free Cash Flow .......................................... 90 

3       Tabulasi Perhitungan Variabel Collateralizable Asset ................................. 95 

4       Tabulasi Perhitungan Variabel Profitabilitas ............................................. 100 

5       Tabulasi Perhitungan Variabel Likuiditas .................................................. 105 

6       Tabulasi Perhitungan Variabel Kebijakan Dividen.................................... 110 

7       Hasil Uji Statistik Deskriptif ...................................................................... 115 

8       Hasil Uji Asumsi Klasik ............................................................................ 115 

9       Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda ............................................... 118 

10     Hasil Uji Kelayakan Model ........................................................................ 119 

11     Hasil Uji Hipotesis (Uji t) .......................................................................... 119 

12     Surat Pengantar Ke Dosen Pembimbing .................................................... 120 

13     Kartu Konsultasi Bimbingan Skripsi ......................................................... 121 

14     Surat Ijin Riset ........................................................................................... 123 

15     Surat Keterangan Selesai Riset .................................................................. 124 

16     Sertifikat Seminar Hasil Penelitian ............................................................ 125 

17     Berita Acara Bimbingan Skripsi…………..…………………..………….126 

18     Surat Keterangan Bebas Plagiasi ............................................................... 126 

 


