ABSTRAK

Perusahaan akan senantiasa menemui adanya risiko dalam setiap aktivitas
yang dilakukannya sehingga membutuhkan adanya manajemen risiko. Salah satu
resiko yang akan dihadapi perusahaan jika akan melakukan perdagangan
internasional adalah resiko fluktuasi kurs valuta asing sehingga perusahaan perlu
untuk melakukan hedging untuk menghadapi resiko tersebut. Hedging adalah
sesuatu yang dilakukan perusahaan untuk melindungi perusahaan dari eksposur
valuta asing. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis
pengaruh Leverage (LEV), Financial Distress (FD), dan Likuiditas (Lq) terhadap
keputusan Hedging (H).

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar
di bursa efek Indonesia periode tahun 2011-2015. Sampel dalam penelitian ini
berjumlah 21 sampel perusahaan dengan menggunakan purposive sampling sesuai
dengan kriteria yang telah ditetapkan. Variabel independen dalam penelitian ini
adalah Leverage, Financial Distress, dan Likuiditas serta dengan variabel dependen
keputusan Hedging.

Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi logistik dengan o =
5%. Hasil penelitian ini menunjukkan jika leverage berpengaruh positif tidak
signifikan terhadap keputusan hedging. Variabel financial distress berpengaruh
positif dan signifikan terhadap keputusan hedging. Variabel lainnya yakni likuiditas
berpengaruh negatif signifikan terhadap keputusan hedging.

Kata kunci: Keputusan Hedging, Leverage, Financial Distress, Likuiditas,
Instrumen Derivatif.
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ABSTRACT

The Company will always encounter the risks in every activity it does so it
requires the existence of risk management. One of the risks that companies will face
if they are going to do international trading is the risk of foreign exchange rate
fluctuations so that firms need to hedge to deal with those risks. Hedging is
something the company does to protect the company from foreign exchange
exposure. The purpose of this research is to know and analyze the influence of
Leverage (LEV), Financial Distress (FD), and Liquidity (Lq) to Hedging (H)
decision.

The population in this research is the manufacturing company which listed
on the Indonesian stock exchange of 2011-2015 period. The sample in this research
amounted to 21 company samples by using purposive sampling in accordance with
predetermined criteria. The independent variables in this research are Leverage,
Financial Distress, and Liquidity as well as with dependent variable of Hedging
decision.

The method of analysis used is logistic regression analysis with a = 5%. The
results of this research indicates if leverage has a positive influence it is not
significant on hedging decisions. Financial distress variables have a positive and
significant influence on hedging decisions. Another variable that is liquidity has a
significant negative influence on hedging decision.
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