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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kepemilikan manajerial 

(KM), kepemilikan institusional (KI), dan kebijakan dividen yang diukur dengan 

Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan 

Price Book Value (PBV) dengan kebijakan hutang sebagai variabel intervening 

yang diukur dengan Debt Equity Ratio (DER).  

Sampel pada penelitian ini adalah perusahaan Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017-2021. 

Metode analisis yang digunakan pada penelitian ini menggunakan metode 

purposive sampling. Dari populasi sebanyak 83 perusahaan diperoleh 90 

perusahaan sebagai sampel dengan periode pengamatan selama 5 tahun (2017 

sampai 2021).  

Berdasarkan hasil penelitian mengidentifikasi bahwa: (1) kepemilikan 

manajerial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. (2) kepemilikan 

institusional tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. (3) kebijakan dividen 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. (4) kebijakan hutang berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan.  (5) kepemilikan manajerial berpengaruh positif 

terhadap kebijakan hutang. (6) kepemilikan institusional berpengaruh negatif 

terhadap kebijakan hutang. (7) kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap 

kebijakan hutang. (8) kepemilikan manajerial berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan melalui kebijakan hutang. (9) kepemilikan institusional tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan hutang. (10) kebijakan 

dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan hutang.  
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ABSTRACT 

 

This research aimed to examine the effect of managerial 

ownership, institutional ownership, and dividend policy which was 

measured by Dividend Payout Ratio (DPR), on firm value which was 

measured by Price to Book Value (PBV) with debt policy as an intervening 

variable; which was measured by Debt Equity Ratio (DER). 

The population was 83 consumption goods industries listed on the 

Indonesia Stock Exchange during 2017-2021. Moreover, the data collection 

technique used purposive sampling. In line with that, there were 90 

companies as the sample with 5 years of observation (2017-2021). 

The result identified that (1) managerial ownership had a positive 

effect on firm value, (2) institutional ownership did not affect firm value, (3) 

dividend policy had a positive effect on firm value, (4) debt policy had a 

positive effect on firm value, (5) managerial ownership had a positive 

effect on debt policy, (6) institutional ownership had a negative effect on 

debt policy, (7) dividend policy did not affect debt policy, (8) managerial 

ownership had a positive effect on firm value through debt policy, (9) 

institutional ownership did not affect firm value through debt policy, and 

(10) dividend policy did not affect firm value through debt policy. 
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