
ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas 
terhadap Nilai Perusahaan dengan Struktur Modal sebagai Variabel Intervening 
pada perusahaan manufaktur sektor industri dasar dan kimia di Bursa Efek 
Indonesia periode 2019-2021. 

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan data sekunder berupa 
laporan keuangan tahunan perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan 
metode purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 39 perusahaan dengan 
periode pengamatan selama 5 tahun (2019-2021). Metode yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah regresi linier berganda dengan analisis jalur dan uji sobel. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas dan likuiditas berpengaruh 
negatif terhadap struktur modal. Artinya semakin tinggi tingkat profitabilitas 
maupun likuiditas perusahaan, maka semakin rendah tingkat struktur modalnya 
begitu juga sebaliknya. Profitabilitas dan struktur modal berpengaruh positif 
terhadap nilai perusahaan, artinya arah tingkat profitabilitas maupun struktur modal 
perusahaan searah dengan tingkat nilai perusahaan. Likuiditas tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan, artinya tingkat likuiditas suatu perusahaan tidak 
menentukan tinggi rendahnya suatu nilai perusahaan. Struktur modal mampu 
memediasi hubungan profitabilitas terhadap nilai perusahaan, artinya tingginya 
tingkat profitabilitas suatu perusahaan dapat mempengaruhi tingkatan struktur 
modal yang akan berdampak pada peningkatan nilai perusahaan. Likuiditas tidak 
berpengaruh terhadap nilai perusahaan namun struktur modal memiliki kemampuan 
dalam memediasi hubungan likuiditas terhadap nilai perusahaan. 
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ABSTRACT 

This research aimed to examine the effect of profitability and liquidity on 
the firm value with capital structure as the intervening variable at Chemical and 
Base manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange 2019-2021. 

 
The research was quantitative. Moreover, the data were secondary in the 

form of the company’s annual financial statements. The data collection technique 
used purposive sampling. In line with that, there were 39 companies during 5 years 
of observation (2019-2021) as the sample. Furthermore, the data analysis 
technique used multiple linear regression with Path analysis and the Sobel test. 

 
The result indicated that both profitability and liquidity had a negative effect 

on the capital structure. It meant that the higher both profitability and the 
company’s liquidity was, the lower the capital structure would be; and vice versa. 
Profitability as well as the capital structure had a positive effect on the firm value. 
This meant the direction of profitability and the company's capital structure were 
in line with firm value. Liquidity did not affect the firm value. This showed that the 
company’s liquidity did not determine the high or low of the firm value. 
Additionally, the capital structure was able to mediate the relationship of 
profitability on firm value. It meant the company’s profitability could determine its 
capital structure and then affected the increase of firm value. In addition, liquidity 
did not affect the firm value. However, the capital structure was able to mediate the 
relationship of liquidity on the firm value. 
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