
PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP 

KEPERCAYAAN INVESTOR SAHAM PADA  

SAAT PANDEMI COVID-19 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Oleh: 

NATASYA EVI PUTRI REGITA CAHYANI 

NPM: 18.1.01.11308 

 

 

 

 

Program Studi : Akuntansi 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA 

STIESIA SURABAYA 

2022 



PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP 

KEPERCAYAAN INVESTOR SAHAM PADA  

SAAT PANDEMI COVID-19 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Oleh: 

NATASYA EVI PUTRI REGITA CAHYANI 

NPM: 18.1.01.11308 

 

 

 

 

Program Studi : Akuntansi 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA 

STIESIA SURABAYA 

2022 



PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP 

KEPERCAYAAN INVESTOR SAHAM PADA  

SAAT PANDEMI COVID-19 

 

 

 

 

Skripsi Diajukan Memenuhi Salah Satu Syarat 

Guna Memperoler Gelar Sarjana Ekonomi 

Program Studi: S1 Akuntansi 

 

 

 

 

 

 

 

Diajukan Oleh: 

NATASYA EVI PUTRI REGITA CAHYANI 

NPM: 18.1.01.11308 

 

 

 

 

 

 

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA  

STIESIA SURABAYA 

2022 



 

 



 

 



DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

A. MAHASISWA 

Nama    : Natasya Evi Putri Regita Cahyani 

NPM    : 1810111308 

Program Studi   : S1 Akuntansi 

Tempat/Tanggal Lahir : Surabaya, 28 Agustus 1999 

Agama    : Islam 

Jumlah Saudara/Anak ke : 3 (Tiga) / 2 (Dua) 

Alamat Rumah  : Wonokromo SS Baru Gg IV/10, Surabaya 

Status    : Belum Kawin 

 

B. ORANG TUA 

Nama    : Ana Indrawati 

Alamat Rumah/Telepon : Wonokromo SS Baru Gg IV/10, Surabaya 

      0318283611 

Alamat Kantor.Telepon : Jombang / 085606637828 

Pekerjaan Jabatan  : Notaris 

 

C. RIWAYAT PENDIDIKAN 

1. Tamat SD Negeri 1 Lampah    tahun 2012 

2. Tamat SMP Negeri 1 Kedamean       tahun 2015 

3. Tamat SMA Negeri 1 Menganti       tahun 2018 

4. Pendidikan Tinggi (PT) 

Nama PT Tempat Semester Tahun Kterangan 

STIESIA Surabaya 1-VIII 2022 Akuntansi 

D. RIWAYAT PEKERJAAN 

Tahun Bekerja di Pangkat/Golongan Jabatan 

2019 CoffeShop Kajo  - Barista 

2020 Klinik Kecantikan Athena  - Admin 

 

 

Dibuat dengan sebenarnya 

 

 

 

Natasya Evi Putri Regita C. 

  



KATA PENGANTAR 

Dengan memanjatkan puji syukur kepada Allah SWT yang telah 

melimpahkan segala berkah-Nya sehingga penulis dapat meneyelesaikan skripsi 

ini dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Kepercayaan Investor 

Saham Pada Saat Pandemi Covid-19”.  Terimakasih kepada kedua orang tua saya 

yang selalu mendukung saya , serta mendoakan saya agar bisa melewati semua 

nya dengan lancar, tidak lupa dengan pacar saya yang selalu sabar membantu saya 

untuk bisa menyelesaikan skripsi ini , dan selalu memberikan saya semangat.  

Penyusunan skripsi ini digunakan untuk memenuhi salah satu syarat guna 

menyelesaikan program studi Strata satu (S-1) dan memperoleh gelar sarjana 

Akuntansi di Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.  

Untuk mewujudkan skripsi ini, tidak terlepas dari pengarahan dan 

bimbingan serta saran dari beberapa orang-orang terdekat dan banyak pihak 

sehingga penulisan skripsi ini dapat terselesaikan. Oleh karena itu, dengan segala 

kerendahan hati penulis ingin menghantarkan segala ucapan terimakasih dan 

penghargaan kepada :  

1. Dr. Nur Fadjri Asyik, S.E., M.Si., Ak., CA. Selaku Ketua Sekolah Tinggi 

Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.  

2. Dr. Wahidahwati, S.E., M.Si., Ak., CA. Selaku Ketua Program Studi S1 

Akuntansi  Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya. 

3. Dr. Titik Mildawati, S.E., M.Si., Ak., CA. Selaku Dosen Wali Saya, 

terimakasih atas bimbingan dan dukungan selama ini sehingga saya 

mampu menyelesaikan Studi dengan baik.  

4. Mia Ika Rahmawati, SE., M.Com., Ak., CA.Selaku Dosen Pembimbing 

Skripsi yang telah meluangkan waktu, dan membimbing selama penulisan 

skripsi ini sesuai dengan waktu yang telah ditentukan.  

5. Bapak dan Ibu Dosen Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) 

Surabaya yang telah mengajarkan ilmunya. 

6. Kepada pasangan saya Andrew Antonio terma kasih telah memberikan 

semangat dan memberikan saya banyak inspirasi dalam mengerjakan 

skripsi ini. 



7. Untuk teman kuliah saya Riana, Fransiska, Chaterine dan Leli terima 

terima kasih atas kebersamaannya dan saling membantu dalam 

penyelesaian skripsi ini. 

Dalam penyusunan skripsi ini, penulis menyadari masih terdapat 

kekurangan serta jauh dari kesempurnaan. Penulis berharap skripsi ini dapat 

memberikan manfaat bagi siapa saja yang membacanya serta membantu 

menunjang ilmu dan pengetahuan dimasa yang akan datang, terimakasih.  

 

Surabaya, ..... 

 

 

Natasya Evi Putri R.C 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



DAFTAR ISI 

 

Halaman 

HALAMAN JUDUL  ............................................................................................  i 

HALAMAN PENGESAHAN  ..............................................................................  iii 

HALAMAN PENGUJIAN  ..................................................................................  iv 

PERNYATAAN KEASLIAN   .............................................................................  v 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP  .............................................................................  vi 

KATA PENGANTAR  .........................................................................................  vii 

DAFTAR ISI  ........................................................................................................  ix 

DAFTAR GAMBAR  ...........................................................................................  xi 

DAFTAR TABEL  .............................................................................................. xii 

DAFTAR LAMPIRAN  ...................................................................................... xiii 

ABSTRAK  ......................................................................................................... xiv 

BAB I PENDAHULUAN  .............................................................................  1 

1.1. Latar Belakang  ...........................................................................  1 

1.2. Rumusan Masalah  ......................................................................  9 

1.3. Tujuan Penelitian ........................................................................  9 

1.4. Manfaat Penelitian ......................................................................  9 

1.5. Ruang Lingkup Penelitian  ..........................................................  11 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA  ....................................................................  12 

2.1. Landasan Teori ............................................................................  12 

2.1.1. Teori Agency .....................................................................  12 

2.1.2. Teori Signaling  .................................................................  14 

2.1.3. Kinerja Keuangan..............................................................  15 

2.1.4. Likuiditas  .........................................................................  18 

2.1.5. Leverage ............................................................................  21 

2.1.6. Profitabilitas  .....................................................................  25 

2.1.7. Kepercayaan Investor  .......................................................  28 

2.2. Penelitian Terdahulu  ..................................................................  30 

2.3. Pengembangan Hipotesis ............................................................  32 



2.3.1. Pengaruh Likuiditas terhadap Kepercayaan Investor ........  32 

2.3.2. Pengaruh Leverage terhadap Kepercayaan Investor .........  34 

2.3.3. Pengaruh Profitabilitas terhadap Kepercayaan Investor ...  36 

2.4. Kerangka Konseptual  .................................................................  38 

BAB III METODE PENELITIAN  ..................................................................  40 

3.1. Pendekatan Penelitian .................................................................  40 

3.2. Definisi Operasional Variabel .....................................................  41 

3.3. Jenis dan Sumber Data ................................................................  42 

3.4. Prosedur Pengumpulan Data .......................................................  43 

3.5. Sampel  ........................................................................................  43 

3.6. Teknik Analisis  ..........................................................................  45 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN  ..................................................  51 

4.1. Gambaran Umum Emiten LQ45 Pada Bursa Efek Indonesia .....  51 

4.2. Statistik Deskriptif ......................................................................  55 

4.2.1. Current Ratio ....................................................................  55 

4.2.2. Debt to Equity Ratio ..........................................................  56 

4.2.3. Return on Asset (ROA)  ....................................................  58 

4.2.4. Investment Opportunity Set (IOS)  ....................................  59 

4.3. Analisis Hasil Penelitian  ............................................................  60 

4.3.1. Uji Normalitas  ..................................................................  60 

4.3.2. Uji Asumsi Klasik  ............................................................  61 

4.3.2.1. Multikolinearitas  .................................................  61 

4.3.2.2. Autokorelasi  ........................................................  62 

4.3.2.3. Heteroskedastisitas  ..............................................  64 

4.3.3. Hasil Analisis Regresi  ......................................................  65 

4.3.3.1. Uji F  ....................................................................  66 

4.3.3.2. Koefisien Determinasi  .........................................  67 

4.3.3.3. Pengujian Hipotesis (Uji t)  ..................................  68 

4.4. Pembahasan  ................................................................................  70 

4.4.1. Pengaruh Likuiditas Terhadap Kepercayaan Investor ......  70 

4.4.2. Pengaruh Leverage Terhadap Kepercayaan Investor ........  71 



4.4.3. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Kepercayaan Investor ..  73 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ...............................................................  74 

5.1. Simpulan .....................................................................................  74 

5.2. Saran  ...........................................................................................  75 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



DAFTAR GAMBAR 

Halaman 

Gambar 1 Kinerja Saham LQ45 (Januari - Maret 2020) ................................  8 

Gambar 2 Kerangka Konseptual  ...................................................................  38 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



DAFTAR TABEL 

Halaman 

Tabel 1 Teknik Pengambilan Sampel .........................................................  44 

Tabel 2 Perusahan Emiten LQ45 yang Terdaftar di BEI Tahun 2020  ......  44 

Tabel 3 Emiten LQ45 Pada Bursa Efek Indonesia Tahun 2020  ................  53 

Tabel 4 Statistik Deskriptif  ........................................................................  55 

Tabel 5 Hasil Uji Normalitas ......................................................................  60 

Tabel 6 Uji Multikolinearitas .....................................................................  62 

Tabel 7 Hasil Uji Durbin-Watson  ..............................................................  63 

Tabel 8 Uji Heteroskedastisitas  .................................................................  65 

Tabel 9 Hasil Analisis Regresi Berganda  ..................................................  65 

Tabel 10 Hasil Uji F  ....................................................................................  67 

Tabel 11 Hasil Uji R Square .........................................................................  68 

Tabel 12 Hasil Uji t ......................................................................................  68 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

DAFTAR LAMPIRAN 

1.  Emiten Perusahaan LQ 45 ............................................................................ 81 

2.  Likuiditas (Current Ratio) ............................................................................ 83 

3.  Leverage (Debt To Equity Ratio) ................................................................. 85 

4.  Profitabilitas (Return On Asset) ................................................................... 87 

5.  Kepercayaan Investor (Investment Opportunity Set) ................................... 89 

6.  Tabulasi Seluruh Penelitian.......................................................................... 91 

7.  Output SPSS ................................................................................................. 93 

 

 

 


