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ABSTRACT

Lumited capital, time, and knowledge of investment and investment needs have encouraged people to do conduct
investment on secure financial instrument. Some mvestment ways can be carried out on financial nstrument
(financial investment). In accordance with these ways, mutual funds sharia investment becomes the choice of the
public. The research is aimed to provide models to appraise performance on sharia mutual funds in order to make
prospective investors can conduct their investment quite easily. The research samples are 9 mutual funds sharia
stocks from 52 sharia mutual funds. The research method has been carried out by using multiple regression analysis
techniques. Stock selection is the mudharib ability to select sharia stock portfolio and market timing is mudharib
ability to do / to execute the investment as the variable to determine sharia mutual funds performance which has
been selected. The result of the vesearch shows that stock selection is significant and positive which means that by
having ability to select stock portfolio, it will generate a quite well shavia mutual funds performance. Whereas
market timing or the ability to execute or to penetrate market has significant influence to the mudhanb performance
as stock mutual funds manager. The practical implication is to provide enrichment of mutual funds performance
appraisal models for investor through mudharib managerial ability analysis which is proxy by stock selection and
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market timing as its investment guidance.

Key words: sharia mutual funds, managerial ability, stock selection, market timing, mudharib
ABSTRAK

Keterbatasan modal, waktu, dan pengetahuan investasi serta kebutuhan investasi, mendorong
masyarakat ingin melakukan investasi pada instrument keuangan yang aman. Beberapa cara dapat
dilakukan investasi pada instrument keuangan (financial investment). Sehubungan dengan itu, maka
investasi pada reksadana syari'ah bisa menjadi pilihan investasi masyarakat. Penelitian ini bertujuan
memberikan model untuk menilai kinerja pada reksadana syari'ah agar calon investor dapat melakukan
investasi dengan relatif mudah. Sampel penelitian ini adalah 9 reksadana saham syari'ah dari 72
reksadana syari'ah. Metode penelitian menggunakan teknik analisis regresi berganda. Menggunakan
stock selection yaitu kemampuan mudharib untuk memilih portofolio saham syari’ah dan market timing
yaitu kemampuan mudharib melakukan/mengeksekusi investasinya, sebagai variabel untuk
menentukan kinerja reksadana syari'ah yang dipilih. Temuan dari hasil penelitian ini bahwa stock
selection positif dan signifikan artinya dengan kemampuan memilih portofolio saham menghasilkan
kinerja reksadana syari'ah yang baik. Adapun untuk market timing atau kemampuan mengeksekusi,/
memasuki pasar berpengaruh signifikan terhadap kinerja mudharib sebagai pengelola reksadana
saham. Implikasi praktis adalah memberi pengayaan model penilaian kinerja reksadana bagi investor
melalui analisis kemampuan manajerial mudharib yang diproksikan dengan stock selection dan market
timing sebagai petunjuk investasinya.

Kata kunci: reksadana syari'ah, kemampuan manajerial, stock selection, market timing, mudharib
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Saran

Berdasarkan temuan pada penelitian
Kemampuan manajerial, dan Kinerja Reksa-
dana Saham Syari'ah di Indonesia, maka
rekomendasi dapat dikemukakan adalah
masih perlu dikembangkan dan diteliti se-

cara empirik pengaruh lain selain ke-
mampuan manajerial, yang dapat mempe
ngaruhi Kinerja Reksadana Syari’ah.
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ABSTRAK Keterbatasan modal, waktu, dan pengetahuan investasi serta

kebutuhan investasi, mendorong masyarakat ingin melakukan investasi
pada instrument keuangan yang aman. Beberapa cara dapat dilakukan
investasi pada instrument keuangan (financial investment). Sehubungan
dengan itu, maka investasi pada reksadana syari’ah bisa menjadi pilihan
investasi masyarakat. Penelitian ini bertujuan memberikan model untuk
menilai kinerja pada reksadana syari’ah agar calon investor dapat
melakukan investasi dengan relatif mudah. Sampel penelitian ini adalah 9
reksadana saham syari’ah dari 72 reksadana syari’ah. Metode penelitian
menggunakan teknik analisis regresi berganda. Menggunakan stock
selection yaitu kemampuan mudharib untuk memilih portofolio saham
syari’ah dan market timing yaitu kemampuan mudharib
melakukan/mengeksekusi investasinya, sebagai variabel untuk
menentukan kinerja reksadana syari’ah yang dipilih. Temuan dari hasil
penelitian ini bahwa stock selection positif dan signifikan artinya dengan
kemampuan memilih portofolio saham menghasilkan kinerja reksadana
syari'ah yang baik. Adapun untuk market timing atau kemampuan
mengeksekusi/ memasuki pasar berpengaruh signifikan terhadap kinerja
mudharib sebagai pengelola reksadana saham. Implikasi praktis adalah
memberi pengayaan model penilaian kinerja reksadana bagi investor
melalui analisis kemampuan manajerial mudharib yang diproksikan
dengan stock selection dan market timing sebagai petunjuk investasinya.
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