
INTISARI 

 

Dalam setiap kegiatan investasi pasti ada risiko dan return yang harus 

dipertimbangkan oleh investor dalam menentukan keputusan investasinya. Risk dan return 

merupakan dua hal yang tidak terpisah karena pertimbangan suatu investasi, serta merupakan 

trade-off dari kedua faktor ini. investasi emas berada pada posisi kedua setelah usaha dalam 

sektor riil yang berjalan dengan baik. Kesamaan dari investasi emas dengan sektor rill yaitu 

keduanya memiliki nilai nyata (tangible), senilai benda fisiknya (intrinsic) dan nilai yang 

melekat atau bawaan pada benda itu (innate).   

Default value (nilai asal) dari investasi emas cukup tinggi.  Penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui apakah obligasi memiliki perbedaan risk dan return dibandingkan dengan 

valuta asing, kemudian untuk mengetahui apakah obligasi memiliki perbedaan risk dan return 

dibandingkan dengan emas, dan untuk mengetahui apakah valuta asing memiliki perbedaan 

risk dan return dibandingkan dengan emas, serta untuk mengetahui investasi manakah yang 

memberikan tingkat pengembalian (return) lebih tinggi. 

Jenis penelitian ini adalah penelitian Kausal Komparatif. Populasi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah seluruh data riwayat harga (history price) pada ketiga instrumen 

investasi yaitu obligasi korporasi, kurs valuta asing, dan emas yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, Bank Indonesia, dan PT. ANTAM pada periode 2013-2015. Teknik analisis data 

yang digunakan adalah uji beda mean (compare mean).  

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan dapat diambil beberapa kesimpulan 

Obligasi memiliki perbedaan risk dan return sama halnya dengan valuta asing dan emas; 

Valuta asing memiliki perbedaan risk dan return sama halnya dengan emas; serta Instrumen 

investasi valuta asing yang memberikan tingkat pengembalian (return) lebih tinggi. 
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ABSTRACT 

 

In every investment activities there is risk and return which should be considered by the 

investors in determining their investment decision. Risk and return is two unseparated matters 

because of the consideration of an investment, also the trade-off of these two factors. Gold 

investment is in the second position after the real sector business has been running well. The 

similarities of gold investment with real sector are both has real value (tangible), physical 

value (intrinsic) and innate. 

Default value from gold investment is quite high. This research is meant to find out 

whether the obligation has differences between risk and return when it is compared to foreign 

exchange, then to find out whether the obligation has differences between risk and return 

when it is compared to gold, and to find out whether foreign exchange has differences 

between risk and return when it is compared to gold and to find out which investment gives 

high rate of return. 

This research is a comparative casual research. The population is all history price data 

on these three investment instruments i.e. corporate obligation, foreign exchanges, and gold 

which are listed in Indonesia Stock Exchange, Bank Indonesia, and PT. ANTAM in 2013-

2015 periods. The data analysis technique has been carried out by using compare mean test. 

Based on the result of the analysis which has been done, it can be concluded that 

obligation has risk and return differences and foreign exchange and gold has risk and return 

difference as well; foreign exchange has risk and return differences and gold has risk and 

return differences as well; and the foreign exchange investment instrument gives high rate of 

return. 
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