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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh managerial ownership, 

operating leverage dan growth opportunity terhadap struktur modal pada 

perusahaan manufaktur. 

Jenis penelitian ini yaitu kuantitatif dengan sampel terdiri dari 61 perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2016–2019. 

Sampel pada penelitian ini menggunakan metode purposive sampling yaitu memilih 

sampel dengan menggunakan kriteria yang telah ditentukan. Metode analisis yang 

digunakan  yaitu  analisis regresi linier berganda dengan  menggunakan program 

Statistical Product and Service Solution (SPSS) versi 20. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) managerial ownership berpengaruh 

negatif terhadap struktur modal karena manajer tersebut cenderung mengurangi 

resiko dengan menekan besaran hutang agar perusahaan tidak memiliki resiko, (2) 

operating leverage berpengaruh positif terhadap struktur modal karena tingkat 

operating leverage yang tinggi akan membuat perubahan laba tahan yang rendah 

sehingga perusahaan mengambil keputusan pendanaan melalui hutang, (3) growth 

opportunity tidak berpengaruh terhadap struktur karena modal perusahaan 

mengarah untuk lebih mengutamakan laba ditahan daripada hutang dan penerbitan 

saham sebagai pilihan terakhir maka dalam hal tersebut lebih menyukai pendanaan 

dari internal perusahaan. 

 

Kata kunci: managerial ownership, operating leverage, growth opportunity, 

struktur modal 
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ABSTRACT 

This study aims to test the impact of the managerial ownership, the operating 

leverage and the growth opportunity toward the capital structure in the 

manufacturing companies.  

The type this is the quantitative research with 61 manufacturing companies 

as the samples of this study applies the metode purposive sampling that is collecting 

samples by applying the determined criteria. The analysis applies the multiple 

linear regression method with the SPSS program, version 20. 

The result od the study shows that: (1) the managerial ownership gives 

negative impact to the capital structure since the manager tends to desrease risks 

by reducing the amount of the debt, (2) the operating leverage gives positive impact 

to the capital structure since the higt level of the operating leverage will reduce the 

retained earning, so the companies decide to give funding by debts, (3) the growth 

opportunity does not impact the capital structure since the company capital tends 

to prioritize the retained profil more than debts, and the issuuance of shares become 

the last choice, therefore the funding of the internal companies is preferable.. 

Keywords : the managerial ownership, the operating leverage, the growth 

opportunity, the capital structure 

 

 

 

 


