ABSTRAK

Struktur modal sangat penting bagi perusahaan karena menyangkut
kebijakan penggunaan sumber dana yang paling menguntungkan. Dengan tetap
memperhatikan biaya modal (cost of capital) sehingga sumber dana dapat
diperoleh dari sumber internal dan sumber eksternal. Penelitian ini bertujuan
untuk : mengetahui pengaruh Profitabilitas (Return On Asset), Likuiditas (Current
Ratio), dan Struktur aktiva (Fixed Asset Ratio) terhadap Struktur Modal (Debt
Equity Ratio) pada PT. Perkebunan Nusantara X Surabaya.

Penelitian ini menggunakan metode statistik Analisis Regresi Linear
Berganda dengan bantuan program pengolahan data SPSS 23. Pengambilan
sampel menggunakan metode non purposive sampling yang diambil dari laporan
keuangan PT. Perkebunan Nusantara X Surabaya dan 4 anak perusahaannya pada
tahun 2003-2017.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa (1) Profitabilitas berpengaruh positif
dan tidak signifikan terhadap struktur modal, sehingga semakin tinggi
profitabilitas perusahaan maka semakin  tinggi pula tingkat struktur modal
perusahaan. (2) Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur
modal, sehingga semakin tinggi likuiditas perusahaan justru semakin rendah
struktur modal perusahaan tersebut. (3) Struktur Aktiva berpengaruh positif dan
signifikan. Kondisi ini menunjukkan ada kecenderungan bergerak dengan arah
yang sama antara struktur aktiva dengan struktur modal. Sealin itu diperoleh
bahwa nilai adjusted R square adalah 0,703 sehingga pergerakan struktur modal
mempengaruhi variable independen sebesar 70,03 % dipengaruhi faktor lain yang
tidak dimasukkan ke dalam model penelitian.

Kata kunci : Return On Asset, Current Ratio, Fixed Asset Ratio, dan Struktur
Modal.



ABSTARCT

Capital structure becomes very important since a company use it as
profitable funds. While, by considering cost of capital, the funds sources can be
taken from its internal and external. This research aimed to find out the effect of
profitability (Return On Asset), Liquidity (Current Ratio), and asset structure
(Fixed Asset Ratio) on capital structure of PT. Perkebunan Nusantara X Surabaya.

The data collection technique used non-purposive sampling, with 4
subsidiary as sample. Moreover, the data were taken from financial statement of
PT. Perkebunan Nusantara X 2003-2017.

The research result concluced. as follow: (1) Profitability had positive but
insignificant effect on the capital structure. It meant, the higher the company’s
profitability, the more its capital structure, (2) Liquidity had negative but
significant effect on the capital structure. In the words, the higher the company’s
liquidity, the lower its capital structure, (3) Asset structure had positive and
significant effect on the capital structure. This happened as there was similar
tendency between asset and capital structure. Futhermore, the score of adjusted R
square was 0,703. It meant, the movement of capital structure on independent
variables was 70,03 % , with the rest of 30.07 % was affected by other factors
outside the research.
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