PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN UTANG, DAN
KEBIJAKAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

Oleh:

RINI ANDRIANI
NPM: 13.1.01.08490

Program Studi: Akuntansi

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA
SURABAYA
2017



PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN UTANG, DAN
KEBIJAKAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

Skripsi Diajukan untuk Memenuhi Salah Satu Syarat
Guna Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi
Program Studi: Akuntansi

Konsentrasi: Akuntansi Keuangan

Oleh:
RINI ANDRIANI
NPM: 13.1.01.08490

SEKOLAH TINGGI ILMU EKONOMI INDONESIA
STIESIA SURABAYA
2017



PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN UTANG, DAN
KEBIJAKAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

Dipersiapkan dan disusun oleh :

RINI ANDRIANI
NPM: 13.1.01.08490

Telah Dipertahankan Didepan Tim Penguji
Pada Tanggal 25 Maret 2017

Susunan Tim Penguji :

Ketua : Dr. Nur Fadjrih Asyik, S.E.; M.Si,, Ak., CA.
Anggota : 1. Dr. Bambang Suryeno, S.H., M.Ak., Ak., CA.
2. Lilis Ardini, S.E;; M.SL, Ak,, CA.

Dinyatakan memenuhi syarat dan diterima
Oleh:

Dosen Pembimbing Ketua Program/Studi S1 Akuntansi

e

Lilis Ardini, S.E., M.Si,, Ak., CA. Dr. Wahidahwati, S.E., M.Si., Ak., CA.

i e Ketua STIESIA
© N




PERNYATAAN KEASLIAN KARYA TULIS SKRIPSI
Yang bertanda tangan di bawah ini, saya:

Nama : RINI ANDRIANI

Surabaya, 25 Maret 2017

Yang membuat pernyataan




DAFTAR RIWAYAT HIDUP

A. MAHASISWA

Nama : Rini Andriani
NPM :13.1.01.08490
Program Studi : S1-Akuntansi
Tempat/TanggalLahir : Surabaya, 15 Januari 1995
Agama : Islam
Jumlah Saudara/Anakke : Dua/Dua
Alama tRumah »Rungkut Tengah Gang IC no.2
Status ;' Mahasiswi
B. ORANG TUA
Nama : Dakuwan
AlamatRumah/Telepon : Rungkut Tengah Gang 1C no.2
Alamat Kantor/Telepon -
Pekerjaan/Jabatan . Karyawan Swasta
C. RIWAYAT PENDIDIKAN
1. Tamat SD di  : SD Negegi 11l Surabaya
2. Tamat SLTP di : SMP Negeri 17 Surabaya
3. Tamat SLTA di : SMA IPIEMS Surabaya
4. PendidikanTinggi (PT)
Nama PT Tempat Semester Tahun Keterangan
D. RIWAYAT PEKERJAAN
Tahun Bekerja di Pangkatan/Golongan Jabatan

Dibuat dengan sebenarnya

Vi



KATA PENGANTAR

Assalammu’alaikumWr. Wb.

Dengan mengucapkan Alhamdulillah, puji syukur kehadirat Allah SWT

atas segala rahmat dan hidayahnya yang selalu dilimpahkan kepada saya, serta

berkat doa restu kedua orang tua sehingga dapat menyelesaikan skripsi dengan

judul “PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, KEBIJAKAN UTANG, DAN

KEBIJAKAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN?,

Skripsi ini merupakan salah satu syarat guna memperoleh gelar sarjana

ekonomi jurusan Akuntansi pada Sekolah Tinggi lmu Ekonomi Indonesia

(STIESIA) Surabaya. Terselesainya skripsi ini tidak luput dari bimbingan,

dukungan, dan bantuan orang-orang Yyang sangat berharga, maka dalam

kesempatan ini penulis ingin menyampaikan terimakasih kepada:

1.

Bapak Dr. Akhmad Riduwan,SE., M.S.A., Ak., CA. selaku Ketua Sekolah
Tinggi limu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.

Ibu Dr. Wahidahwati, S.E., M.Si.,Ak., CA. selaku Ketua Program Studi
Akuntansi Sekolah Tinggi Hlmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.
Ibu Lilis Ardini, S.E., M.Si., Ak., CA. selaku Dosen Pembimbing yang
telah meluangkan waktu, tenaga, dan memberikan bimbingan serta arah
dan petunjuk yang berarti bagi penulisan skripsi ini.

Bapak dan Ibu Dosen serta para staf STIESIA yang telah memberikan
bekal ilmu pengetahuan kepada penulis selama menjalankan studi
sehingga dapat dipergunakan sebagai dasar pertimbangan dalam

penyusunan skripsi ini.

vii



5. Bapak dan Ibu staf Bursa Efek Indonesia yang telah memberikan ijin dan
kesempatan kepada penulis untuk melakukan penelitian sehingga
penyusunan skripsi ini terselesaikan.

6. Kedua orang tuaku yang selalu memberikan cinta dan sayang, perhatian,
selalu mendoakan, memberikan semangat dan motivasi. Terimakasih atas
bekal, nasehat serta dukungan secara moral maupun materil sehingga
penulis bisa menjalankan studi dengan mudah dan lancar.

7. Riski Andri Dharmawan yang membantu mengerjakan skripsi, selalu
mendoakan, memberikan semangat dan motivasi, selalu memberikan
hiburan.Terimakasih selalu ada di saat aku membutuhkan.

8. Adelina Christin Silalahi dan Lusi Amanda Putri yang selalu menemani
keperpustakaan, memberikan masukan dan membantu dalam penulisan
skripsi ini. Terimakasinh buat Adel yang temen seperjuangan bimbingan.
Terimakasih kalian menjadi sahabat selama kuliah. Semoga gelar kita
bermanfaat untuk orang banyak dan persahabatan kita selamanya tak akan
pernah putus (Amiin).

Penulis menyadari penyajian dalam skripsi ini masih banyak kekurangan.
Semoga skripsi ini ada manfaatnya, khususnya bagi penulis dan umumnya bagi
kita semua dalam rangka menambah wawasan pengetahuan dan pemikiran Kita.
Wassalammualaikumwr.wb

Surabaya, 26 Februari 2016
Penulis

viii



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL LUAR SKRIPSI ..o [
HALAMAN SAMPUL DALAM SKRIPSI........cociiiiiii, i
HALAMAN JUDUL SKRIPSI ..o ii
HALAMAN PEGESAHAN TIM PENGUII ..o, Y%
HALAMAN PERNYATAAN ..ot %
DAFTAR RIWAYAT HIDUP...... i it e Vi
KATAPENGANEAR........ g€ ... . &.... %0 ... . %0 ...........oocconinininnnns vii
DAFTAR [ i r———— .. ..................... X
DAFTARSFAB G ... L o W ... W ................... Xii
DAFTARG /AR R ... % " T .. ... Xiii
DAFTAR LAMESEEESEN BB ... 0.« L ... ;... Xiv
INTISARE.... " SO L Y .......... .o ... o ................... XV
ABSTRAGHK........... . R . e ol XVi

1. PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah ............cocviiiiiiiic e 1
1.2 RUMUSAN MaSalah ........c.ooiiiiiii e 4
1.3 TUJUAN PENEIITIAN ... 5
1.4 Manfaat Penelitian.........c.oooeiiiiiiiee e 5
1.4 Ruang LingKup PeNelItian .........ccocueieieieiiie s 6

2. TINJAUAN TEORETIS DAN PERUMUSAN HIPOTESIS

2.1 TINJAUAN TEOTELIS ..vevieiieieieesie sttt sttt 7
I R = To 1 1= o TSP 7
2.1.2 Laporan KEUANGAN..........ccviiiiieiieie sttt 9
2.1.3 KeDbijakan DIVIAeN ........ccooiiiiiieiieesiesee e 9
2.1.4 Kebijakan Pendanaan atau Struktur Modal .............ccccccevevivveciienenn, 15



2.1.5 Kebijakan INVESTASH ......ccccveiieiieiiiicseee e 16

2.1.5 Nilai Perusanaan.........cccouiieiiiiiiieiiee e 22
2.2 Rerangka PemMIKITAN .........ccceiieieiieieeie et 29
2.3 Perumusan HIPOTESIS .......ccviiiiiiiiieieieie et 30

2.3.1 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahan ..................... 31

2.3.2 Pengaruh Kebijakan Utang terhadap Nilai Perusahaan....................... 32

2.3.3 Pengaruh Kebijakan Investasi terhadap Nilai Perusahaan .................. 33

3. METODE PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian dan Gambaran Populasi (objek) Penelitian ............c.cc....... 35
3.2 Teknik Pengambilan-Sampel ...t 35
3.3 Teknik Pengumpulan Data:........c..ivetiue oo siastins e 37
3.4 Variabel dan Definisi Operasional Variabgl............cce.ooeiiieiiiiiecie e, 38
3.4.1 Vagilibel Peneljian g...... 8. 0% .. % .......... W0 . ...........ccocenennn, 38
3.4.2 Definisi Operasional Variabel..........cccuvivuereeseesenieie i 38

1. SEbiialcanailsiglef i i 1 e W 38

2K b IR o ... (7. % L ... W .................... 39

K ehi RN OSTagr = L A B 39
L T P e R SRR L. B e 40

3.5 Talnik RNSEENDRGR-AH .. F............. ..~ S .. ... 40

4. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

4.1 Hall Perrai W, ... e ... .................... 45
4.1.1 Gambaran Umum Sampel Penelitian ........cccccoeeeioce e, 45
4.1.2 PeriiunganEliabel BB __ o B . ... 45
1. Kebijak@o Dividel,.... %...... ... ... ... ... 45
2. Kebijakan Utang atau PENdanaan ...........e.oeoeeeeistine e 47
3. Kebijakan "e@stasi .. W M. . B... 00 ... alF................cccooceennen, 48
5. Nilai Perusahaa il .. S Rt .. ol . 50
4.1.3 ANaliSiS Data............... O tetereeareasteseensesseesreeareseesrens 52
I. Analisis StatiStik DeSKIIPLIT.........cooiiiiiiiiiee e, 52
4.1.4 Analisis Uji ASUMSI KISIK.........cccooiiiiiiiiiiciic e 54
1. UJENOIMAIITAS .o 55
2. UJI MUItIKOIN@AITAS ......veevieiiie e 58
3. UJi AULOKOTEIAST ..o s 59
4. Uji HeterosKedastiSItas ........c.civveiieiiiciiece s 59
4.1.5 Analisis Regresi Linier Berganda............ccocoivviiniiiiene e 61
4.1.6 Pengujian HIPOTESIS ... .cccvviiiiiiieiie et 63
L UJESEAtISTIK Foveecceeee e 63
2. UJEPArsial (UJi 1) cueeeeciecie ettt 64
3. Pengujian Koefisisen Determinasi (R2) .........cccovevereneneieneneseseeeeeens 65
4.2 PEMDANASAN ..ot 66
1. Pengaruh Kebiajkan Dividen terhadap Nilai Perusahaan...............c.ccoc...... 66



2. Pengaruh Kebijakan Utang terhadap Nilai Perusahaan............c.cccccvvvenen. 67

3. Pengaruh Kebijakan Investasi terhadap Nilai Perusahaan ..............c.cccc...... 69
5. PENUTUP

5.1 SIMPUIAN ...t 71
5.2 Keterbatasan Penelitian ...........ccocoviiiiiiiiiii e 73
5.3 SAIAN ..t 73
JADWAL PENELITIAN ...ttt 75
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 76
LAMPIRAN ..ottt et 78

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel Halaman
1 Penentuan Kriteria Pengambilan Sampel........................... 36
2 Daftar Perusahaan Yang Digunakan Sebagai Sampel............ 37
3 Perhitungan DPR....... ..., 46
4 Perhitungan DER...........ooiiiiiii 48
5 Perhitungan ROL.............oi 49
6 Perhitungan PBV.. ... 51

11 Deskripsi Variabel Penelitian Sebelum 59
Data Outliergiiuang %8 . § % ... . " .................

12 Deskripsi:Variabel Penelitian Setelah 53
Data Qifiers Dibyeing ... 8.... % . ........ W ..........

13 Hasil Uji Kolmogrov-Smirnov (K-S).....o.oveiiieiiiiaiinn, 57

14  Hasil Uji Multikelinearitas:ci.ciiiue. . oe e vevneinnnn e iioneen.... 58

15  HESIl USSRy . . . . . . L T . .. . .. 59

16  Hasil Uji Regrest Linter Berganda....c...ooooooiiiii . 61

17  SlasTSSRENURGIr .. F..... L . Lof TR il W .. 63

18 asi SRR SR T . ..........%.. .4 L0 S W 64

19  Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?).. 5ol i eeeeueeennen e, 65

xii



Tabel
1
2
3

Rerangka Pemikiran
Hasil Uji Normalitas

Hasil Uji Heteroskedastisitas

DAFTAR GAMBAR

xiii

Halaman
30



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran Halaman
1 Data Perhitungan DPR.................oocoiiiii 78
2 Data Perhitungan DER...............cooiiiiiiiiiiia 79
3 Data Perhitungan ROIL................coiiiiii 80
4 Data Perhitungan PBV............ooiiiii 81
5 Descriptive Statistic Sebelum Outlier.......................... 82
6 Model Summary Sebelum Outlier.............................. 83
7 Hasil Uji Anova Sebelum Outlier.............................. 83
8 Hasil UjiKoefisien Sebelum Outlier.....oo. ..o 84
9 Descriptive Statistic Sesudah OQutlier..........co............... 85
10 Gambar Hasil Uji Heteroskedastisitas.............o........... 86
11 Hasil Uji Koefisien Sesudah Outlier.................c......... 87
12 Hasil Uji. Anova Sesudah Outlier.......cooeveeneeneiiinan..... 88
13 Model Summary Sesudah Outlier.............................. 88
14 Has1RSITG o ms: ... T 0 N TR .. ... W ... 89
15 GRmiRREER LN N orihalitash, . . Lzl TS il . W ... 90

Xiv



